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1. INTRODUGAD

A presente Politica de Investimentos tem como propdsito estabelecer os fundamentos que norteardo a
aplicacdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP. Trata-s= de um
documento estratégico que reflete o compromisso da unidade gestora com a boa governanca, a
sustentabilidade e a protegdo do patriménio previdencidrio.

Este instrumento busca assegurar que as decisfes de investimento ssjam tomadas de forma planejada,
responsdvel e transparents, garantindo o alinhaments entre os recursos financeiros disponiveis & as
obrigagies previdencidrias azssumidaz, Para tanto, define diretrizes, limites, critérios de risco @ mecanismos
de acompanhaments que permitem & gestdo previdencidria atuar de maneira prudente e aficiente.

A Palitica de Investimentos & também um instrumento de comunicacio e prestacio de contas & sociedade,
aos segurados e beneficidrios, bem como aos drgdos de controle. Sua fungdo é demonstrar a seriedade com
que @ unidade gestora administra recursos de natureza piblica, adotando priticas que privilegiam a
seguranca, a liguidez, a rentabilidade e a solvéncla, sempre em equilibrio com os objetivos previdencidrios
de longe praza.

Assim, esta Politica de Investimentos representa, portanta, o compromisso do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P com a boa gestSo dos recursos previdenciarios, garantinde seguranca,
rentabilidade, solvéncis, liguidez, motivaglio, adequacio As obrigacBes e transparéncia em todas as etapas
de suas operacies.

2. OBIETNVD

D objetive central desta Politica de Investimentos & estabelecer as diretrizes que assegurem a aplicacio
responsavel e eficiente dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP, de

forma a preservar seu equilibrio financeiro e atuarial e garantir o pagamento presente & futuro dos beneficios
previdencianos.

Busca-se alinhar a estratégia de investimentos is necessidades de curta, médio e longo prazo do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, assegurando a compatibilidade entre 05 ativos
financeiros e as obrigagfes previdencidrias assumidas. Para tanto, este documento orienta a seleclo, a
dlocacdo & o monitoramento dos investimentos, com base em principios de prudéncia, diversificacdo e
sustentabilidade.

Alérn de servir comao guia para 2 tomada de decisdes, 2 Politica de Investimentos cumpre 2 fungBo de reforgar
a transparéncia na gestio pdblica, permitinde que segurados, beneficidrios ¢ drgdos de controle
acompanhem de forma clara e objetiva as escolhas realizadas e os resultados obtidos.

Assim, este documento consolida-se como instrumento essencial para o fortalecimento da confianga na
gestio pravidencidria, contribuindo para 2 estabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLARD - 5P e para a protecio dos direitos presentes e futuros dos seus participantes,
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3. CATEGORIZACAD DO RPPS

Parafins de classificagdo, os Regimes Praprios de Previdéncia Social podem serenguadrados como Investider
Comum, Qualificado ou Profissional. Essz categorizaclie & importante porque define quais tipos de

investimentos o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARG - 5P poderd acessar & em quais
condicdes.

De forma préitica, a classificagio leva em consideracio dois aspectos principais:

* Patrimonio Aplicado: o volume de recursos sob gestdo, registrado no Demanstrativa das Aplicaghes
e Investimentos dos Recursos — DAIR;

* Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestdo RPPS: certificacio que avalia governanga, contrales internos e
praticas de gestio.

Para ser reconhecido coma Investidor Qualificade, o RPPS deve possulr patriménio aplicado igual ou superior
a RS 10 milhGes e ter obtido Ce rtificagao Institucional no Pré-Gestdo em um dos niveis de aderéncia. I3 para
2 categoria de Investidor Profissional, exige-se patrimanio aplicado igual ou superior a RS 500 milhdes, além
da Certificacio Institucional Pro-Gestdo no Nival 1v.

Caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP niio atenda a esses requisitos, serd
classificado como Investidor Comum, ficando restrito a investimentos compativels com essa categoria, sem
acesso a fundos destinados a investidores gualificados ou profissionais,

Para apoiar essa classificaclo, sBo observadas as seguintes informagGes:

Analise do Perfil
Patriménic Liquido sob gestio (RS) 627.654.775,33

|
Nivel de Aderéncia conquistado no Pré-Gestie | N3o se aplica

Vencimento da Certificagdo Pro-Gestdo Mao se aplica

Fonte: D proprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P

Atualmente, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P encontra-se classificads coma
INVESTIDOR COMUM. Havendo & obtengBo e/ou progressdo na Certificagio Pré-Gestdo, a categorizacdo
sera revista & o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP deverd promover as
adequagdes necessdrias nesta Palitica de Investimentos dentro de prazo de até 90 (noventa) dias, de forma
a refletir flelmente sua nova condigie de enguadramento. ESTRUTURA DE GESTAQ E GOVERNANCA

0= responsdveis pela gestdo da unidade gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO -
CLAROQ - 5P tém como urma de suas principais responsabilidades a busea continua pelo zperfelgoamento A
tecnice, exercendo suas atividades com boa-fé, legalidade e diligéneia. Devem zelar por elevados padries i '.I'
éticos e adotar boas praticas de gesto previdenciaria, em consondncia com os principios do Pro-Gestio, de , J'-.
micda & garantir o cempriments das cbrigacles da regime, -‘:‘fi"“:ll.
(o
Entende-se por responsdveis aqueles que participam dos processos de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisio, assim como os agentes de mercado que atuam na distribuigdo, intermediagdo e
administragio de fundos de investimento a ativos financeiros relacionados. As atribuigBes de cada agent%
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estdo detalhadas nos manuals internos e nas politicas Institucionais do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP, instituidos coma Regras, Procedimentos @ Cantrales Intemaos.

A governanca do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO -SP é Composta por instancias
que atuam de forma integrada e complementar:

= Conselho Deliberativo: drglo méximo de deliberaciio, responssvel por aprovar a Palitica de
Investimentos & acompanhar sua execugdo;

= Conselho Fiscal: responsdvel por fiscalizar a gestao administrativa, contabil e financeira;

= Comité de Investimentos: orgdo técnico de formulacio e execucdo da Politica de Investime ntos, que
analisa cendrios, propde estratégias ¢ acompanha a performance da carteira de investimentos,

Tado o processo de execucho da Politica de Investimentos @ de outras diretrizes legais devern ser deliberadas
e fiscalizadas pelos conselhos competentes, com apoio dos mecanismos de contrale interna, assegurando
transparéncia & conformidade em todas as etapas. Modelo de Gestio

De acordo com as hipoteses previstas na Portaria MTP 02 1.467,/2022, em seu art. 95, incisos 1, lie |1, 2 gestao
das aplicacBes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestdo prapriz, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagBes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP serd PROPRIA,

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob 2 gestio e
responsabilidade do prdprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, na figura dos
colaboradores diretamente envolvidos no processo de gesto dos recursos e investimentos.

A gestdo das aplicacSes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, por intermédio da Secretaria de Previdéncia,
conforme exigido na Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alterapdes.

3.1. Orgdos de Execugdo, Deliberacio e Fiscalizagdo

Os recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUMICIPIO DE RIO CLARO - 5P visam &
constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos & controlados de forma
segregada dos recursos do Ente Federativo. Esses mesmos recursos serio geridos em conformidade com a
Paolitica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituig@es Financeiras e contratacio
de prestadores de senvipos,

A estrutura interna definida atraves da LEI COMPLEMENTAR N2, 023 DE 20 DE SETEMBRO DE 2007, garante
a segregacac de atividades entre dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos & membros do Comité de
Investimentas, em linha com as boas praticas de gestdo e governanca previdencidria. //

3.1.1.Conselho Deliberativo ; ‘JI

Compete ao Conselho Deliberative aprovar a Politica de Investimentos e acompanhar sua execugdo, deliberar
sobre as estratdgias de gestio de recurses e zelar pelo cumprimento das normas e chjetives previdencldrics.
Atua como instincia maxima de decisdo no mbito do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIFID DERIO &7
CLARO - 5P, com responsabilidade de orientar a condugSo da gestdoc em consandncia com os principios de H‘%.
legalidade, eficiéncia & Interesse pablico. !

o,
i
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3.1.2.Conselho Flszal

Lompete 2o Conselho Fiscal examinar e emitir parecer sobre a gestiio administrativa, contdbil e financeira,
acompanhar a execyucio creamentaria e verificar a conformidade da aplicagdo dos recursos com a legislacio
vigente & com esta Politica de Investimentos, Sua atuagSo assegura a fiscalizacio independente e continua
das atividades do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIQ CLARO - 5P, fortalecenda o controle
interna,

3.1.3.Comité de Investimentos

Lompete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execucio da Politica de Investimeanto juntamente com
a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devern submeté-la para aprovacio do Conselho Deliberativo

e fiscalizac3o do Consetho Fiscal, ambos drglos superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P,

3.14.Conflito de Interesses

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos Deliberativa e Fiscal, 2 participacio do conflitante come voto de qualidade sera
impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reuniso,

Nag fica excluida a possibilidade da participagBo de um Consultor de Valores Mobilidrios no formecimenta de
“minutz" para a elaborag3o da Politica de Investimentos, bem coma propostas de revisdo para apreciagio
do Gester dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Exacutiva.

3.2. Observdncia aos Critérios de Elegibilidade

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP & agueles
que participam diretamente do processe de andfise, avaliacho, gerenciamento, assessoramento e decisSo
estio submetidos a critérios de elegibilidade, em razlio da relevincia de suas atribuicBes.

Ds eritérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIQ CLARO - SP estio descritos na Lei n® 8.717, de 27 de novembro de 1998 (“Lei n®
9.717/1958"), incluidos pela Lein® 13.846, de 18 de junho de 2019 (*Lei n® 13.846,/2019") & na Portaria MTP
n? 1467/2022, em seu Art. 76, além das exigéncias constantes no Manual de Certificagio Profissional RPPS
versao 1.5.

s membros da Diretoria Executiva, do Comité de Investimentos, dos Consalhos Deliberative e Fiscal & o
Gestor dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP deverdo atender,
cumulativamente, aos seguintes requisitos minimos:

= nda ter sofrido condenagBo criminal ou incidido em alguma das situages de inelegibilidade previstas
na legislacao aplicdvel; {/ P
)

= possuir certificag3o valids, obtida junto a entidade certificadora reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia Social, por meio da Secretaria de Previdéncia, conforme os critérios do Manual de
Certificacio Profissional RPPS versap 1.5; !

+  possulr experiéncia comprovada no exerciclo de atividades nas dreas financeira, administrativa, LY
contdbil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de auditoria;

= ter formagdo superior. [ \{\
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Os criterios "3" e "b" se aplicam aos membros dos Conselhos Deliberative e Fiscal e do Comitd de
Investimentas,

De acordo com o Manual de Certificacio Profissional RPPS versdo 1.5, os dirigentes, membros dos conselhos,
0 Gestor dos Recursos e o5 integrantes do Comité de Investimentos estdo obrigados a apresentar suas
respectivas certificagdes dentro dos prazos estabelecidos. Caberd ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP & a0 Ente Federativo verificar o cum primento dos critérios de elegibilidade o
encaminhar as informaches & Secretaria de Previdéncia.

A comprovacio do critério “a” deverd ser atualizada a cada dols anes. Caso hajz ocorréncia impeditiva, o
profissional debeard de ser considerado habilitado para o exercicio da fungBo a partir da data do ato ou fato
obstativo, A comprovacio do critéric "b” sera feita mediante apresentacdo do certificado emitido pela
entidade certificadora apds 2 obtencio da certificacSa RPPS, conforme as regras do Manual versao 1.5,

4. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicdvels 4s avaliagSes atuariais dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, determina que 3 taxa atuarial de juros a ser utilizada nas avaliagies atuariais
seja equivalents 3 taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Terma de Taxa de Jures Média — ETTI
esteja o maks proxime 2 duracio do passive do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD -
5P,

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das avaliacies atuariaks
para trazer ao valor presente liquida tados os compromissos do plano de beneficios 2o longe do tempo,
determinando o montante de patrimdnic que o RPPS deverd possuir para manter o equilibrio atuarial,

Esse equilibrio somente serd possivel se os recurses forem remunerades, na minimao, por uma taxa igual ou
superior, Caso a taxa que remunere 08 recursos seja inferior b taxa utilizada no caleulo atuarial, o plano de
beneficios se tornard deficitério, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Considerando:

* &Portaria MP5 n2 2.010, de 15 de gutubro de 2025, em seu artigo 28, que estabelece a taxa de juras
pardmetre cuje ponto da ETT) mais proxime & duraglio do passivo da INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, no valor de 5,60 %;

= awverificagio do curmprimente da meta de rentabilidade nos Gltimes cinco exercicios antscedentes &
data focal, podendo ser acrescidos 0,15 ponto percentual a cada ano na taxa de jurcs pardmetro
definida, limitada a 0,6 panto percentual;

Fica definida como Meta de Rentabilidade o valor de IPCA + 5,75%. j?:a/f_--"__f

Observada a necessidade de busca e manutencio do equilibric financeiro & atuarial do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, em cumprimento 3 Lei n? 9.717/1998, em seu art. 12, a
meta de rentabilidade peders ser diferenciada per periodos dentro do priprio exercicio, prospectada de I
acordo com o perfil da carteira de investimentes & com o cendrie macroeconémico e financeira. i

5. ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

O responsaveis pela gestdo das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO BE
RIO CLARD - 5P devem cbservar os limites e critérios estabelecidos nesta Politice de Investimentos, na
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Resclucdo CMMN n® 4.963/2021 e gualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos drglos
de fiscalizag@o e orientagdo.

A estratégia de alocagSo dos recursos para of proximos cinco anos, leva em consideragdo nBo somente o
cenario macrogcondmico como tambem as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise
do fluxa de caixa atuarial e das projecdes futuras de déficit &/ou superdvit,

Alocagio Esu':téjic: para o exercicio de 2026 e os proximos 5 anos

Estramigia e Bleampln -
Extraizha 2 Alocnpsa
Cartaira Carteira Pﬂnd:l;:lh:mu L BTk Tt
Lmhe i Gmits |, ... | Umhy | Ymbe | bmhe
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N % sy 3t 1) [
T b Thiilss da Tediiaia
i 100, 00% oo | ook | oomos | opoes | pooos
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M1 b~ A 200 Tidlos TH 0000% | 575 455 5o 48 oo | Toox | sooos | 1scos o, DS
T8 g Fl R o led e &a 0P
S 100,008 moos | ooos | ooom | ooox | noom
THi-Oper,
Lt s pooe | anex | ooow | eoox | ooom
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MR- M hederencador AF GO0 | oox a77 Gl g3 e | iS00% | oedniw | 40w o,
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b-Hde
il et e 50,008 oome | anos | ooem | oeew | ooom
T4 1 - Rerids Voci de mevissdn
Mot 20N oot | oaoom | dsoom | opos | oaspos
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iKbbl e Pl osees 247 00 poee | oao | oaoes | aoow | anow
Tk - Pl Nenda Pl “Crécise
g T 5,00% noms | os | somw | ooom | soow
A et 5,007 nere | oo | ooex | eoom | naote
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FE| 2.00%
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Ma tabela de alocagdo estratégica aplica-se a regra do Tianel de Maovimentatdo; o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P deve manter sua alocacio dentro dos limites minimo &
rdxime definidos para cada segmento, ndo podendo ultrapassar o teto nem permanecer abalxo do piso
estabelecido. A gestio deve priorizar que a carteira de investimentos permaneca praxima ao percentual de
referéncia indicado na coluna central da tabela, que corresponde & alocacio estratégica definida para o
exercicio,

Para a elaboragdo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlises
mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP com os prazos, montantes e taxas das
obrigactes atuariais presentes e futuras,

Para efeitos de alocacio estratégica, segundo a Resolugio CMN n? 4.953/2021, art. 3% e 6%, 530 considerados
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P: (i) as disponibilidades oriundas
das receitas correntes e de capital; ([} of demais ingressos financeiros auferidos pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP; (ili) as aplicacBes financeiras  {iv) os titulos & valares
mobilidrios.

Mdo serfo considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP para
efeitos de alocagdo estratégica os recursos provenientes de: (i) athvos vinculados por lei ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP; (ii] demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdencidria; (iii) as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e (iv) as contas de fundos de
investimento imobilidrio.

5.1. Segmento de Renda Fixa

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugio CMN n® 4,963/2021, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P propde-se adotar o limite de maximo de
100% dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociacdo de titulos pdblicas no mercado secundario (compra e venda) obedecera ao disposto no Art. 72,
incisa |, alinea "a" da Resolucio CMN n® 4.963/2021, devendo estar devidamente registrados no Sistema
Especial de Liguidacio e de Custddia (SELIC).

Na hipdtese de aguisicio direta de titulos pdblicos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO
CLARO - 5P devera comprovar:

» 3 consuita prévia as informagBes divulgadas por entidades representativas do mercado financeiro e
de capitais, reconhecidas pela transparéncia e padrio técnico, considerando precos & taxas de
referéncia, bem como o volume e condictes das operapdes registradas no SELIC antes do fechamento

da cperagdo;

# a3 realizacdo das operagGes por meio de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas
suas respectivas dreas de competéncia;

* & guarda dos registros relativos ags valores, condipbes e volumes efetivamente negociados; e y,

i
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* atitularidade dos titulos adquirides em nome do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLARD - 5P, com base em informagBes de sistemas de registro, custddia ou liquidacio financeira,
devidamente depositados perante o SELIC.

Para comprovacio de operacSes realizadas em ofertas piblicas do Tesouro Macional, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P deverd arquivar o= documentos de comunicacio com a
Instituicao que participou do leildo,

Ma hipotese de aquisicio de Letras Financeiras, o INSTITUTO DE PREVIDENGIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD
- 5P pbservard as condigfes de elegibilidade previstas na ResolugSo CMN n? 4.963/2021, em especial quanto
& emissdo por Instituipbes Financeiras devidamente autorizadas 3 funcionar pelo Banco Central do Brasil e
incluidas na Lista Exaustiva de Instituiclies Financeiras divulgada pela Secretaria de Previdéncia - 5P REV,
adotando essa lista como oritério OBRIGATORIO de selecio para garantir conformidade com os requisitos de
gOVEMMAanca & risco (art. 21, § 22, inclso |, e § 82,

As operagdes serio realizadas seguindo os procedimentos normais de mercado, compresndendo negociacio
direta com & instituigdo emissora ou por mele de distribuidora devidamente autorizada, participagda em
ofertas primarias ou negociacies no mercado secunddrio, sempre com registro em sistemas de custddia ou
liguidagdo financeira autorizados.

As Letras Financeiras poderdo ser objeto de recompra pelo emissor ou de venda no mercado secunddrio,
inclusive com negociacio a valor de face, com prémio ou com desdgio, de acorda com as condicdes de
mercado vigentes. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP manterd arguivada 2
documentagdo eomprobatdria de cada operagio, assegurando a transparéncia, a rastreabilidade e a
seguranca das transagles realizadas. Segmento de Renda Varidvel & Investimentos Estruturados e Fundos de
Investimentos Imobilidrics

Em relacdo a0 segmento de renda varidvel, investimentos estruturados e fundes de investimentos
imaobiliarios, a Resolucio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente 2o limite de 30% da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Meste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP propde adotar coma limite
maximo o percentual de 30% da totalidade dos recursos.

530 considerados como investimentos estruturados segunde Resolugio CMBE n® 4,963/2021, os fundos de
investimento classificados come multimercado, os fundos de investimenta em participacdes - FIPs e os
fundos de investimento classificados como “AgBes — Mercado de Acessa®.

As aplicagfes em Fundos de Investimenta Imabilidrio (FIl) s8o admitidas dentro deste segmento, desde que
respeitados os requisitos de elegibilidade & credenciamento previstos na regulamentaclo vigente. Ressalta-
g8 que g3 Flls nao devem ser confundidos com aportes de bens, direitos e ativos de natureza imobiliaria
rezlizados diretamente pelo Ente Federative ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD
= 5P, que possuem regramento proprio.

fAs decisbes de investimento em renda varidvel, estruturados e fundos imobilidrios deverdo ser
fundamentadas em andlises téenicas, de risca @ de aderéndia 3 estratégia de alocacio definida, priorizando
a seguranca, a liguider & a rentabilidade compativeis com o3 objetivos de lango prazo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP. ’
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5.2. Segmento de Investimentos no Exterior

Mo segmenta classificado como "Investimentos no Extericr”, a ResolugBo CMN n® 4.963/2021 estabelece que
o limite legal dos recursos alocados ndo poders exceder cumulativaments ao limite de 10% (dez por centa}
da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P prop8e adetar coma limite
mdximo o percentual de 10% da totalidade dos recursos.

Serao considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO
- 5P apenas o4 fundes de investimento constituidos no exterior que possuam histérice minimo de 12 [doze)
meses, cujos gestores estejam em atividade ha mais de 5 [cinco} anos e administrem, na data do aporte,
mantante de recursos de terceiros equivalente a pelo menos LSS 5 bithdes.

As aplicaghes deverdo ser realizadas em conformidade com os critérios de govermanca, transpardncia e
gestio de riscos estabelecidos na regulamentagdo vigente, observando-se sempre a compatibilidade com o
perfil de investimentos & cam os abjetivos previdencidrios de longo prazo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, Empréstima Cansignado

Para o segmento de Empréstimo Cansignado aos segurades em atividade, aposentados e pensicnistas, a

Resalucio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal € de 5,00% [cinco por cento) da totalidade dos
recursos em meeda carente.

Com a abtengao da Certificacio Institucional Pro-Gestdo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIFIO DE
RIO CLAROD - 5P podera adotar como [imite maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade
dos recursos, observado o cumprimento dos requisitos de elegibilidade e governanca exigidos, bem come a
manutengdo de niveis adequados de liquidez e solvéncia.

Mo processo de implantagdo da modalidade, caso seja de interesse do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, niio serdo caracterizados desenquadramentos os excessos tempordrios em
relagdo aos limites aqui definidos, aplicando-se o prazo de 60 (sessenta) dias para revis3o e adequacio desta
Politica de Investimentos aos novas parimetros, nos termos do art. 12, § 11, da Resolugia TN n@
4.563/2021.

5.3. Taxa de Performance

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de investimento pela rentabilidade
acima de algum benchmark pré-estabelecido em regulamento, sendo, portanto, uma recompensa pelo bom
desempenho dos zestores.

A aplicacdo dos recursos efetuados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP em
fundos de investimentos que prevé em regulamentos ou contratos cldusulas de pagamento da taxa de
performance, deverdo apresentar as seguintes condigdes:

= Juando pode cobrar: somente se a rentabilidade do funde superar 100% do benchmark.

= Sem prejuito: sd haverd cobranga se o saldo do investimento estiver maior que o valor aplicado
[

inicialmente ou maior gue o salde da dltima cobranca de performance {quando hawver],

= Periodicidade: a apuracio e cobranca deve ocorrer no minime a cada & (seis) meses (ndo pode ser

mensal ou trimestral). )!r,'
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* Transparéncia: o regulamento,/contrato deve informar, de farma simples, gual é o benchmark, qual
& ¢ percentual da taxa e comao & feito o calculo (pericdo de mediclo e eventuais ajustes).

* Relato de cobranga: a cada eventa, o administrador/gestor deve enviar demonstrative com a
memdria de calculo e a comparacio com o benchmark do periodo.

= Fundes de fundos: deve-se eviter dupla cobranga (priorizar fundos com abatimento/compensacio
quanda investem em outros fundos com performance).

* Compatibilidade com o risco: s0 utilizar fundos de investimentos com taxa de performance se
estiveram alinhados a alecag3o estratégica e aos limites de risco desta Politica.

As condigdes acima integram os critérios de credenciamento e diligénciz para selegio e acompanhaments

de fundos de Investimentos, devendo constar nos relatdrios de andlise, parecares & nos processos de selecio
& monitoramenta.

B4, Umites Gerais

Para fins de acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, serSio consolidadas as posicBes das aplicactes reslizadas
diretamente ¢ indiretamente por meio de fundos de investimento {FI} e fundos de investimento em cotas
{FICF1)., A aferigdo considerard o critério de transparéncia proporcional da carteira dos fundos (com base em
infermagdes oficiais do administrador/gestor), de modo a refletir de forma fiel a exposicSo por emissor, ativo
& Segmento.

Os limites aplicaveis a titulos e valores mobilidrios de emissiio ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica
serdo aqueles previstos na Resalucdo CMN n® 4.963/2021, observados, adicionalmente, os imites intermos
desta Politica.

Mo que tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos &8 em cotas de fundos de
imvestimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P limitado a 20% de
exposicio, com excecio dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 72, inciso |, alinea "B* da
Resolucio CMN n2 4.963/2021.

A exposicio do total das aplicacGes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P no
patriménio lliguide de um mesmo fundo de investimento fica limitada a 15% (quinze por cento). Para fundos
clazsificados como FIDC = Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, Crédito Privado e Fundos de
Infraestrutura, a exposicdo em um mesmao fundo fice limitada a 5% (cinco por cento). Para os fundos
classificados como Investimentos no Exterior, considera-se, para efeito de calculo, o patrimdnio liguido do
fundo de investimento constituido no exterior.

Oz limites deste subitem n3o se aplicam a fundos de investimentos que apliguem SeUS FeCUFSOs
exclusivamente em titulos pablicos federais ou em operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

Para FIDC que integrem a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIQ
CLARO - SP a partir de 19 de janeiro de 2015, o limite por funda de investimentos serd calculado em
proporcio ao total de cotas da classe sénior, e ndo sabre o total de cotas do funde.

0 total das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLAROD - SP em
fundos de investimento nBo pode exceder a 5% [cinco por centa) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respective grupo econdmico. rd

_f_ff’} “Tn)
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Ma obtencdo da Certificaglo Institucional Pro-Gest3o, os limites definidos nesta Politica de Investimentos
serfio alevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia com o disposto no art.
78, 878, art. 8%, § 39, art. 108, § 22 e art. 149, § dnico da Resolucdo CMIN n24.963/2021.

A werificagdo de limites serd realizada mensalmente (ou em frequéncia superior quando houver eventas

relevantes), com registro documental das evidéncias e relato ao Comité de Investimentos e demais insténcias
de governanca.

Em eventual desenguadramento dos limites previstos, o Comité de Investimantos, em conjunto com o Gestar
dos Recursos, adotara as medidas previstas no Plano de Contingéncia desta Politica, distinguindo-se, guando
aplicavel, situagbes de desenquadramento passive efou ativo, com as respectivas providéncias, prazos e
registros em ata.

5%.5. Demais Enguadramentas

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP ohserva todos os limites estabelecidos
nesta Politica de Investimentos e na Resolugio CMN n2 4.963/2021, destacando-se as disposictes a seguir:

* Poder3o ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cente e oitenta) dias, as aplicacfes
que passem a ficar desenguadradas em relagdo a esta Politica de Investimentos e 2 Resolugdo CMN
n® 4.963/2021, desde gue seja comprovado que ¢ desenquadramento foi decorrente de situactes
imveluntarias, para as quais nSo tenha dado causa, & que o seu desinvestiments ocasionaria,
comparativamente a sua manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos principios seguUranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacBo, adequecBo @ natureza de suas obrigagdes e
transparéncia;

¢ Poderdo ainda ser mantidas em cartelra de investimentos, até seu respectivo encerramento, os
fundos de investimentos que apresenterm prazos para vencimento, resgate, caréncia ou COMVErsao
de cotas superior 2 180 (cento & oitenta) dias, estande o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE RIO CLARD - 5P cbrigado a demonstrar a adocio de medidas de melhoria da governanca e do
controle de riscos na gestao dos recursas.

sergo entendidos como situagdes invaluntarias:

*« Entrada em vigor de alteragdes da Resolugdo vigents;

* Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, Nos guais o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P nio efetue novos aportes;

« ValorizagBo ou desvalorizagBo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIC
CLARO - 5P;

» ReorganizacSo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagao, fusdo, cisdo

& transformag@o ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas, apos as aplicagbes
realizadas pelc INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P;
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= Deorréncia de eventos de riscos que prejudiqguem & formagdo das reservas e a evolugdo do
patrimdnio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP ou guando
decorrentes de revisio do plano de custein & da segregacio da massa;

* Aplicagies efetuadas na aquisigio de eotas de fundo de Investimento destinade exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLARD - SP deixe de atender zo05 critérios estabelecidos para essa categorizacBo em
regulamentagio especifica, com excecdo do exposto na Nota Técnica SEI n® 457/2022/MTP- e

* Aplicacbes efetuadas em fundos de Investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar
o5 requisitos e condigSes previstos na ResolugBo CVIN n2 4.963/2021.

= 3e osdireitos, titulos e valores mobilidrios que compiem as carteiras dos fundos de investirmentss a
05 $EUs emissores deixarem de ser considerados como de baixa risco de crédito, apds as aplicapfes
realizadas pela unidade gestora.

Ma cbten{do da Certificag3o Institucional Pro-Gestdo, as alteracdes de limites decorrentes do nivel de
ederéndia ndo serdo consideradas desenquadraments, ficando assegurado aa INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARQ - SP o prazo de 80 (noventa) dias para revisio adequacio desta Politica 208
NOVos parametros,

Todos os casos deverdo ser reglstrados em ata, acompanhados de parecer técnico e plana de acio, com
comunicagae 30 Comité de Investimentos e dermais instancias de superiores de deliberagio.

5.6. Vedacdes

As vedacDes previstas na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022 aplicam-se a todas
as aplicagdes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, diretas e indiretas.
Compete ao Gestor dos Recursos e ao Comité de investimentos zelar pelo cumprimento dessas restricBes.

O Gestor dos Recursos e 0 Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO
CLARO - SP deverdo seguir as vedacBes estabelecidas na ResolugSo CMN n° 4.963/2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisicio de;

* Operagdes compromissadas [astreadas em titulos pablicos e
» Aquisicdo de ativos classificados ababoo do rating minimo estabelecido nesta Politica.

CQuanto a aquisicao de Titulos Pablicos, confarme disposta na Portaria MTP ne 1.467/2022, fics o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP vedado de adquirie:

= Titulos gue ndo sejam emitidos pelo Tesoure Nacional;
= Titulos gue n3a sejam registradas no SELIC; &
= Titulos gue sejam emitidos por Estados, Distrito Federal cu Municipios. EMPRESTIMO

CONSIGNADD ! ﬂ

5.7. Ohjetivo

Lom a possibilidade de concessdo e administracso de empréstimo consignado aos segurados em atividade,
aposentados & pensionistas ("tomadores”) pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD

L
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- 5P, torna-se necessario estabelecer as politicas, condigtes, diretrizes, controles e & gestdo dos processos
que abrangem concessao, administragdo, operacionalizagdo e cobranca,

O empréstimo consignado € considerada aplicacdo financeira para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P, nos termos da Resolugiio CMN n® 496372021,

Este item integra esta “Politica de Investimentos comao a Politica de Crédito & Normas Operacionais” exigida
pela Portaria MTP n® 1.467,/2022 para a8 operacionalizacio da modalidade, considerando-se aprovada
conjuntamente com esta Politica e observada em todas as fases do processo.

5.5. Abrangéncia e Pdblico-Alvo

Esta “Politica de Crédito e MNormas Operacionais” aplica-se s operagBes de empréstima consignado
concedidas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPFIO DE RIO CLARO - 5P aos servidores efetivos
ativos, aposentados e pensionistas vinculados ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD
= 5P, conforme previsdo nos regulamentos & normas internas.

Estéo abrangidos os planos administrados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD
= 5P gue prevejam a possibilidade de concess8o de crédito consignado, observados os limites e diretrizes
desta Politica & da Resolugdo CMN n® 456372021, Operaghes com térceircs ndo vinculados 2o Ente
Federativo e ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P ndo sdo admitidas,

A formalizacio das operagles ocorrerd diretamente com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLARO - 5P, com desconto em folha de pagamento pelo drgdo/entidade responsdvel, nos termos de
convénio gque discipline a verificacio de margem consigndvel, os fluxos de repasse e a conciliacio.

Para fins de elegibilidade, o tomador deve possuir vinculo ou beneficio ativo no ente pagador, margem
consignavel disponivel e auséncia de impedimentas previstos nesta Politica efou em normas intemnas. £
vedada a cessio do orédito a terceinos & a constituicio de coobrigadaos,

&t gperaches cbservar3o os limites desta Politica e deverdo preservar nilveis adequados de liguidez e
solvéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, O tratamento de dados
pessoais seguird as diretrizes internas de sepuranca da informacio e a legislagio aplicdvel.

5.9, Critérios de Elegibilidade

Pader§o contratar empréstimo consignado junto ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO
CLARD - 5P os servidores efetivos ativos, aposentados e pensionistas dos planos de beneficlos administrados
pelo prépric INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP ("tomadores”]. A elegibilidade
obtervard as caracteristicas biométricas, funcionais, remuneratorias e a natureza do beneficka, a partir das
guais serao estabelecidos os requisitos & condigies de concessdo

O tamador serd submetide 2 avaliacdo prévia, na qual serdo estimadas a data provavel de aposentadoria e l.-'nll
as regras de célculo do futuro beneficlo. Quanta aos dependentes, somente serfo elegivels ao empréstimoe ),

consignado quando em gozo de pensac por morbe, e "'.,
,-'"r.-*"-'# )
Nio poderfic contratar operagles de empréstimo os tomadores gue, no momento da solicitagdo: i ;

s nao tenham disponibilidade de margem consigndvel para a contratagdo;

—

i,
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= tenham causado inadimpléncia em operagdes de empréstimo consignado antericrmente tomadas
perante o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUMNICIPO DE RIO CLARD - 5P;

e tenham perdido o vincule com o Ente Federativo ou tenha sido cessado o beneficio;

= pstejam em situaciio em que a remuneraciio/provento dependa do Ente Federativo (ou de suas
transferéncias financeiras mensais) guandg o Municipio nao for cdlassificado como “A™ na Capacidade
de Pagamento — CAPAG divulgada pela Secretaria do Tesourg Macional —5TN,

Mos casos em que o Municipia possua dassificacio CAPAG "B, “C" ou "D, os empréstimos somente poderao
ser comcedidos a aposentados e pensionistas vinculados ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLARC - SP.

Quando houver Segregacao da Masza, somente os aposentados e pensionistas do Fundo em Capitalizacio
terdo acessn ao empréstimo consignado.

As demais condigdes de elegibilidade previstas nesta Politica — tais como margem consignavel, capacidade
de pagamento, idade e prazo, regularidade cadastral e consentimento/ciéncia das condigbes — permanecem
aplicéveis e devemn ser verificadas previamente a contratacdo, com a respectiva guarda documental.

5.10. Margem Consignavel e Limite por Tomadar

Para efeito de fixacdc da margem consigndvel, serio cbhservada: as disposicdes legais vigentes @ suas

eventuals atualizagdes. Para a administracdo da folha de pagamento dos tomadores, podera ser emitido
*regulaments” de suparte operacional.

& Sprvidor ativo: & obrigatdria a apresentagio, pelo tomadar, do comprovante de margem consignawvel
disponivel fornecido pele Ente Federativo [drgdo/entidade pagadora), que sera validado
previamente mediante analise.

» Aposentados e pensionistas: @ margem consignavel correspondera a 35% (trinta e cinco por cento)

do beneficio mensal liquide page pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO -
5P,

A base de cdlculo considera a remuneragio/beneficio liguido, apds os descontos legais abrigatdrios, sendo
certo que verbas eventuals e transitdrias, sem cardter permanente, ndo integram a base. A validagdo da
margem serd documentada no processo, com memaria de caleulo e evidéncla fornecida pelo drgdo/entidade
pagadora.

ﬁ__-"'lu-"_)
Tabela Informativa ¥
Informagoes = Critérios "
| Montante Disponivel (3): | 5% ou 10% do PL [Eu
Margem Geral (36): 35% da folha/beneficio liguido _
Prazo Maximo de Concess3o (meses): | 84 meses [teto do INSS) |
| Prazo Minimo de Concessio (meses) 6 meses {minimo do INSS|
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0 valor maxime do empréstimo ndo poderd exceder a margem consigndvel disponivel, considerando o prazo
contratado, a taxa de juros & o indice de atualizagio monetdria. Serd permitida apenas uma operagao ativa
por tomador, e as renovagdes somente ocorrerdo Com @ quitacic do  contrata  anterior
(liquidagdo/portabilidade), sendo vedada a ampliacio indevida do comprometiments da margem, Deve ser
preservada renda liguida suficiente apds o desconto da parcela, conforme normas internas.

Os emprestimes serdo concedidas pelo sistema de amortizacio prefixado, com prestaches mensais conforme
O prazo estabelecido. Em repactuaplies ou situagbes extraordindrias, poderdo ser adotadas condicdes
especificas, desde que haja ciéncia do tomador e registra na processo.

Tedo contrato deverd conter comprovante de margem, taxa de juros, indice de atualizagdo, cronograma de
amortizaglc & demais condigBes. AlteragBes na base de desconto (ex.: suspens3o do beneficia, licenca sem

vencimentos) devem ser comunicadas e acarretardo reavaliacic da capacidade de pagamento e ado¢do das
medidas cabivels, not termos desta Politica.

Os parametros de margem, valores e prazos estabelecidos neste subitem serSo reavaliados na revisio anual
desta Politica ou sempre que houver alteracio normativa relevante ou mudanca material no perfil de risco
ou no fluxo de caixa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, devendn sventuais
ajustes ser submetidos as instincdias competentes para aprovacio.

5.1L Condiges Financeiras & Parimetros de Rentabilidade

As operagies de empréstimo consignado observario condigfes financeiras padronizadas, claras e
compativeis com os objetivos previdencidrios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARC
= 5P. A taxa de juros serd definida por ato interng, de forma coerente com 2 Meta de Rentabilidade desta
Politica e com a preservacio da solvéncia e da liguldez do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLARO - 5P. O Custo Efetivo Total {CET) serd informado ao tomador antes da contratacio, com memicria
de calculo juntada ao processo,

A atualizagio monetdria utilizara o indice de Atualizaclio Monetdria (IPCA-IBGE): nos cases de atraso nio
imputdvel ao ente pagador, incldirBo encargos de mora e multas conforme regulamento interno & contrato.

As operaghes serdo celebradas pelo sistema de amortizacio prefixado, com prestagfes mensals fixadas no

ato da contratacdo, respeitando-se os prazos minimao de 6 (seis] meses e maximo de 84 {oitenta & quatra)
meases.

E assegurada a portabilidade do crédito, mediante liquidacio do saldo devedor, e a liguidagio antecipada
poderd ocorrer a qualquer tempo, com recilculo proporcienal dos encargos contratados. Caréncia somente
serd admitida quando expressamente prevista em ato interno, com duracdo limitada & condicionada A
preservacdn da margem consigndvel e da capacidade de psgamento do tomador. Eventusis custos

administrativos e tributos serdo explicitados no contrato & comporio o CET. L

0Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de consignados buscardo compatibilidade cu‘é
o perfil das cbrigagfes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, tendo em vista a

necessidade de manuten¢do do equilibrio financeiro e atuarial. Além disso, as operaches observardo um ""'f

parametro minima de rentabilidade afinhado & Meta de Rentabilidade, apds custos administrativos, tributos,

encargos e perdas esperadas. M

{
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Esse parametro de rentabilidade serd revisade anuzlmente na atualizagdo da Politica ou guando houver
alteracdo mormativa relevante, e seu atingimento serd acompanhado nos relatdrios periddicos ao Comité de
Investimentos, com proposicao de ajustes em caso de desvios materiais e recorrentes.

As prestacdes do empréstima serde calculadas considerando, de forma integrada:

* a Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de investimentos e pelo Conselha
Deliberativa e j& informada nesta Politica;

®»  aTaxs de Administragso;

+ aTaxa do Fundo de Investimento de Liguidez, destinada a guarda e a gestado dos valores a conceder;
e

e« 3 Taxa do Fundo Garantidor efou Segurg, cobrada no ate da concessao.

0O wvalor maximo da Taxa de Administracio serd fixado pelo Comité de Investimentos e deliberado pelo
Conselho Deliberative, Informado ao tomador na contratagio e deduzido do principal no momento da
liberagao. Poderd ser cobrada quantia para composicdo do Fundo Garantidor, deduzida do montante
solicitado; esse fundo serd formado, preferenciaimente, por percentual sobre as concessbes efou por
perfermance acima da Meta de Rentabilidade e seré recomposto pelas recuperacies de crédito obtidas em
agdes judiciais e extrajudiciais.

Apds 2 concessdo, 05 encargos incidentes ndo s80 passiveis de restituigdo; havendo quitagdo antecipada,

haverd redugdo proporcional dos juros contratados. Todas as taxas e encargos integram a Custo Efetivo Total
[CET) informado ao tomador.

As condigbes financeiras e os parametros de rentabilidade definidos neste tem aplicam-se a todas as
contrataces, renovagdes, portabilidades e repactuagbes do consignado e serdo verificados nos processos
de contratacdo e de monitoramentn, constituinde requisito para a manutencdo da medzlidade no dmbito do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP.

512, Cobranca das Prestaghes

O pagamento das prestacBes ocorrerd mensalmente. No caso dos servidores atives, 8 amortizag8o do saldo
devedor ocorrerd por consignacio na folha de pegamento do Ent2 Federativo. Para os beneficiarios, os
pagamentos serdo descontados da folha de beneficios do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIO CLAROC - 5F,

Fica o Ente Federative com a responsabilidade de informar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO ;

DE RIO CLARO - 5P ¢ motivo pelo qual nio houve o desconto em folha da parcela de empréstimos no mes

subsequente ao vencimento da prestagdo. jf.t_ )
!

Os tomadores permanecem como o5 nkcos responsaveis pelos pagamentos dos em préstimos. Ceso o Ente

Federative, por qualquer mativa, ndo processe os descontos mensais, o tomador 2s5td obrigado a realizar os s
pazamentos das prestagies correspondentes diretamente a0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO | \ )
DE RIO CLARC - 5P. Para 550, devera solicitar a emissio de boleto bancdrio em favor do INSTITUTO DE ™

PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, com vencimento para o dia 52 [quinto} dia otil de més 5
subsequente ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamenta. W

AN
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Poderd ser determinado um outro meio de pagamento excepcional, desde que expressamente autorizado
pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P, sob pena de incorrer nos encargos de
mora decorrentes da situacdo de contrato inadimplido.

Deorrendo o atraso do pagaments de quaisquer prestagtes previstas no contrato de empréstimo, serdo
cobrados juros de mora e atualizagso monetéria em percentual e indice definidos nesta Paolitica de
Investimentos, contados a partir da data do vencimento da prestacdo em atraso.

0Os tomadores que atrasarem o pagamento de quaiguer parcela do empréstimo serfo considerados
inadimplentes, incidindg sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por cento] ao més e correcio
monetdria pelo IPCA ou outra indice que a venha substituir expressamente.

Caso o servidor ativo passe 2 condigo de aposentado, concederd 3 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP autorizacio expressa @ irrevogdvel para descontar mensalmente, do valer do
beneficio a que fizer jus, as parcelas correspondentes as prestactes do contrato, respeitando o valor da
margem consignavel a ser apurada com base na renda mensal do beneficia,

DObtida a informacio do dbito do tomador, que poderd ser prestada pelo Ente Federativa ou familiar, o

cantrato de empréstimo seré quitade mediante apresentacio da Certiddo de Obito e o processo de cobranga
cessado imediatarmente.

Para a cobranga judicial g extrajudicial poderdo ser contratadas empresas terceirizadas para auxiliar na
atividade, como por exempla, escritdrios juridicas ou o proprio intermediador pela operacio.

Mo processs de manutencio efou implantagio da modalidade Empréstimo Consignado, ndo serao
considerades inconformidades efou desengquadramentos gualguer limite ou regra cima ctada, tendo o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P prazo de 120 {cento e vinte) dias para
revisao e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros normativos e
o5 que vierem 2 substitui-los.

6. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, 255im como
as diretrizes para seu controle 8 monitoramento, & necessario observar a avaliacao dos riscos de crédito,
mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cade operac8o e tolerdncia a esses
riscos.

As aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco gue podem afetar adversamente o
seil retorng, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPMO DE RIOQ CLARD - 5P
obrigado a exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

s Risco de Mergado = & o rigco inerente a todas as modalidades de aplicactes financeiras disponkveis
no mercade financeiro; corresponde & incerteza em relagio ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigbes
de mercado. E o risco de variagBes, oscilagBes nas taxes e pregos da mercade, tais como taxa de
jures, precos de aglies e oputros indices. E ligado as oscilagBes do mercado financeire, O risco de
mercado, também denominade risco sisternatico, representa a exposicio dos atlvos as flutuacoes
amplas & imprevisiveis do ambiente financeiro, decorrentes de fatores macreecondmicos, politicos
e conjurnturais globais, Trata-se de um risco que afeta transversalmente os diferentes segmentos da
mercado e que nlio pode ser eliminado por melo da diversificacio da carteira, uma vez que se refere

as variaghes sistémicas que impactam o conjunto dos ativos financeiros /, F j

v {k‘x
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* Risco de Crédito - tambeém conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicio que emitlu
determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas. refere-se  possibilidade de
@ #missor ou tomador de recursos ndo honrar seus compromissos financeiros, total ou parcialmente,
n& clata acordada;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade am se conseguir encontrar compradores patenciais de um
determinado ative no momento & no prege desefado. Ocorre quands um ativo estd com baing
volume de negociacdo e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto
@ pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender [oferta de venda). Quando
& necessdrio vender algum ativo num mercado iliquide, tende a ser dificil conseguir realizar 3 venda
sem sacrificar o prego do ative negociade. O risco de liquidez refere-se 3 possibilidade de um ativo
financeiro ndo poder ser convertido em dinheiro com rapidez & sem perdas significativas de valor,
Em outras palavras, & o risco de gue o investider enfrente dificuldades para vender cu resgatar
determinado ativo no mercado, especialmente em momentos de instabilidade su necessidade
urgente de recursas;

* Risco Operacional — & o risco de perdas financeiras causadas por erros em processos, politicas,
sistemas ou eventos fathos ou falhas que interrompem as operacies de negdcios. Erros de
funcionérios, atividades criminosas coma fraudes e eventos fisicos est3o entre os fatores que podem
desencadear o risco operacional. Em outras palavras, o risco operacional @ gualquer ameaca que
possa afetar o funcionamento de INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD -5P e
reduzir @ qualidade operacional como um todo. O risco operacional refere-se 3 passibilidade de
perdas financeiras decorrentes de falhas em processos internos, poiiticas, sistemas ou eventos
externos que comprometém o funcionamento das operagies de negbcios. Entre os fatores gue
podem desencadear esse tipo de risco estdio erros humanos, atividades ilicitas como fraudes, e
eventos fisicos inesperados. Em outras palavras, o risco operacional representa qualguer ameaca
capaz de afetar o desempenho do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD -SP &
comprometera qualidade daz eperagdes como um todao;

* Risco Legal - O risco legal € a possibilidade de uma organizacio sofrer perdas financeiras ou de
reputagao como resultado de uma violagdo da lel ou de um processo legal. Issa pode ser causado par
uma variedade de fatores. O risco legal pode ter um impacto significativo nas operagies podendo
levar a multas, indenizagdes, sindicincias & processos administrativos. O risco legal refere-se &
possibilidade de uma organizagio enfrentar perdas financeiras cu danos a reputacdo em decorréncia
de violagbes legaiz, litigios ou processos judiciais. Esse risco pode surgir por diversos fatores, coma
descumprimento de normas, contratos mal eleborados, praticas comerciais inadequadas ou
mudangas na legislagio. Seu impacto pode ser significativo, afetando diretamente as operaches da
empresa e resultando em multas, indenizagbes, investigacies, processos administrativos e ate

restrighes regulatarias. '
7

i
G.1. Comtrale do Risco de Mercade

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P adata o VaR — Velue-at-Risk para controle _‘,\
do risce de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calouls: \
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O INSTITUTD DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P utiliza o modelo de Value-at-Risk (VaR)]
coma principal ferramenta para o controle do risco de mercado. Essa métrica ¢ amplamente reconhecida por
sua capacidade de gquantificar a exposicio da carteira a variacies adversas de mercado, estimanda a perda
maxima potencial esperada dentro de um determinada horizonte de tempo e com base em um intervalo de
confianga estatistico previamente definido.

0 VaR permite a organizagSo antecipar cenarios desfavoravels, avaliar o impacto de eventos extremos e

adotar estratégias mitigadoras de forma proativa, contribuindo para uma gestio de riscs mais robustz &
eficiente.

Metodelogio de Calculo
O calculo de VaR pode ser realizado por meio de diferentes abordagens, classificadas em dols grandes prupos:

= VaR Parameétrico: Utiliza pressupostos estatisticos sobre a distribuicio dos retornos dos ativos
(geralmente normal), aplicando modelos come o de varidncia-covaridincla para estimar 2 perda
esperada. E eficaz em ambientes com comportaments bem definido & baixa volatilidade:

* VaR N3o Paramétrico (Simulagdes): Dispensa qualquer hipdtese sobre a distribuico dos retornos.
Baseia-s2 em técnicas empiricas, como:

o Simulagio Historica: Analisa retornos passados para projetar perdas potenciais futuras.
o Simulacio de Monte Carle: Gera miitiplos cendrios de retornos aleatdrios com base em

parametros de volatilidade, correlacio e tendéncia, permitinde avaliar 2 dispersSo das
perdas.

Aplicagao no Carteirg do RPPS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P adota o indicador Value-at-Risk Iak)
coma ferramenta de controle e monitoramento do risco de mercado em sua carteira de investimentos.

MNesta anzlise, 0 VaR & calculado para todos os ativos que compdiem o portfdlio do Regime Propric de
Previdéncia Social [RPPS} e essa abordagem permite:

« |dentificar os limites de exposicdo 2o risco sistEmico:
& Avaliara tolerdncia da carteira a perdas em cenarnios adversos;
= Subsidiar decisBes estratégicas de alocacdo e gestdo de athvos,

Essa pritica reforca o compromisse do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP com:

= A governanca financeira responsavel; -
& A transparéncia na administracdo das recursos; __-5:' _::'
s A solidez e sustentabilidade da politica de investimentos previdencidria,

Conforme estabelacido nesta Politica, o cdlcule do VaR segue os seguintes pardmetros:

* Modelo paramétrico: baseado em pressupostos estatisticos sobre o comportamento dos retornos

dos ativas;
%
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* Intervalo de confiznca de 55%: o que significa que hd 95% de probabilidade de que as perdas nao
ultrapassem o valor estimado em condigBes normais de mercado:

* Horizonte temporal de 1 dia Gtil, 21 dias dteis e 252 dias (teis

Parémetros de Monitoremento do Risco de Mercado

Como parte integrante do processo de controle e monitoramento do risco de mercado da carteira de
investimentos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P define limites de exposicio
por segmento de ativos, conforme detalhado 2 seguir.

Esses parametros deverdo ser rigorosamente acompanhados pelos membros do Comite de Investimentos e
pelo Gestar dos Recursos, gue deverdo proceder & reavaliagdo dos ativos sempre que os limites previamente
estabelecidos, com base em uma janela movel de 252 dias Gteis, forem ultrapassados:

« Segmento de Renda Fixa: 1,29% do valor total alecada neste segmento;
= Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 6,44% do valor total alocado neste segmento;
= Segmento de Investimentos no Exterior: 8,86% do valor total alocado neste segmenta.

Além do monitoramente individual por segmento, serd apresentado periodicaments o VaR consolidado da
carteira de investimentos, permitinda uma viso Integrada da exposicdo 30 risco de mercado. Essa andlise
visa subsidiar decisdes estratégicas, reforcar a govemanca & garantir a aderéncia 3 Politica de Investimentos
vigente.

VAR CONSDLIDADD
VaR 95% 1 du 0,20%
VaR 95,0% 21 du 1,27%
VaR 95,09 252 du 272%
VaR $9,0% 1 du 0.28%
WaR 99,0% 21 du 1,79%
WaR 99 0% 252 du 3,84%

Comao instrurnenta complementar de controle, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO
- 5P realizard o monitoramento sistematica da rentabilidade dos fundos de investimento gue Ccompien sua

carteira, considerando diferentes janelas temporals: mensal, trimestral, semestral, anual e bienal (1, 3, 6, 12
e 24 meses).

Esse acompanhamento visa verificar o nivel de aderéncia ao benchmark de cada ativo, permitindo 2

identificacio de desvios relevantes em relago ao desempenhe esperado. %’M

sempre que forem observadas variagbes significativas, os resultados deverdo ser submetidos & andlise do
Comité de Investimentos e do Gestor dos Recursos, gue deliberarSo sobre 2 manutenciio, substituicio ou
readequacdo dos ativas em gquestdio, conforme critérios técnicos e estratégicos definidos na Politica de
Investimeantos.

r:":"‘
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6.2. Controle do Risco de Crédito

Ma hipotese de aplicagdo dos recursos financeiros em fundes de investimento gue possuem em sua carteira
de investimentos atives de crédite, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente aperacionais e registrada; e que sefam de baixe risco em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco, 0 que estiverem de acordo com a tabela abalxo:

| AGENCIA CLASSIFICADORAS DE RISCO RATING MiNIMO
STANDARD & POOR'S BBB+ (perspectiva
estdvel)
MOODY'S Bazl (perspectiva
estdavel)
FITCH RATINGS BBB+ [perspectiva
estivel)
AUSTIN RATING A |perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LBERUM RATING A [perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissic de Valores
Maobilidrios — CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil, utilizando metodologias reconhecidas para
avaliar tanto o nivel de risco de ativos financeiros quanto a solidez de instituiches financeiras e dos fundos
de investimento.

0 balxo risco de crédito ndo deve ser observado apenas no momento da aplicacio, mas também durante
todo o periodo em que ¢ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP mantiver recursos
investidos, devendo ser monitorado de forma continua, Essa avaliagio compreende nio apenas os ativos
finais que compdem a carteira dos fundos de investimentos, mas também o roting das instituictes financeiras
que atuam como gestores, administradores, custodiantes ou contraparte das operapies.

Adicionalmente, 2 andlise deve considerar a Lista Exaustiva da Secretaria de Previdéncia — SPREV, a qual
relaciona as Instituigdes Financeiras habilitadas a receber investimentos dos Regimes Proprios de Previdéndia
sacial - RPPS. Assim, a decis3o de investimento deve obsarvar cumulativamente: (i) a nota de rafing minima
exigida para o5 ativos e para as Instituipbes Financeiras envolvidas; e (i) & habilitagio da Instituigdo Financeira
junto & Lista Exaustiva da SPREY.

-

6.3. Controle do Risco de Liguidez A .;"“"“:]

Mas aplicapdes em atlvos financeiros gue tem seu prazo de fguidez superior 3 365 (trezentos e sessenta
cinco) dias, a aprovacio de alocacho dos recursos deverd ser precedida de estudo que comprove a andlise
de evidenciagao guanto a capacidade da INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P &m
arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suss obrigacbes atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursas imestidas.

Entende-se como estudo que comprova 3 andlise de evidenciacio quanio a capacidade em arcar com o fluxo
de despesss necessanias ao cumprimento de suas obrigagBes atuariais, o estude de ALN — Asset Lighility

Management. |
4
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B.4. Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais & legais, que levam a possivels perdas financeiras,
danos & reputagdo, interrupcdo das operacBes ou até pracessos administrativos e sindicincias, o INSTITUTD
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P classifica coma im portante 2 implantacio do processo
de gestdo de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P poderd adotara Certificagdio Institucicnal
Pri-Gestdo como mecanismo e sistema de gualidade para minimizar o impacto do risco operacional & legal,

A4 adesdo a Certificagdo Institucional Prd-Gestdo tem por ohbjetiva incentivar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P a adotar melhares priticas de gestio e governanca, proporcionando
maior controle dos seus ativos e passivos, aprimoramento da qualidade da Eovernanga no dmbito da gestio
dos riscos, mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

7. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagSes dos recurses & suz manutenclo deverSo observar a com patibilidade entre os ativos investidos
8 05 praios, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, de forma a assegurar o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos,

Para garantir essa compatibilidade, os responsaveis pelg INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO
CLARO - SP deverso manter procedimentos e controles internos formalizados parz = gestdo do risco de
liguidez das aplicacBes, assegurando que os recursos estejam disponiveis na data de pagamento dos
beneficios e demais obrigagfes. O acompanhaments dos fluxos de pagamentes dos 2tives & im prescindivel
para garantir a aderéncia aos prazos e valores das obrigages previdencidrias.

Com o objetive de cumprir essas diretrizes, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO -
5P poders adotar a ferramenta de gestSo conhecida como Estudo de ALM — Asset Liability Managemeant.
Este estudo compreende 3 andlise detalhada da liquidez da carteirz de investimentos frente aos
compromissos presentes e futuros, permitinde Identificar a melhor trajetdria para o cumprimento da meta
atuarial, buscando a otimizacio da carteira e preservando o resultado financeiro no curto, médic @ longo
prazos.

O Estudo de ALM devera ser elaborado, no minimo, uma vez ao ano, apds o fechamento da Avaliagio
Atuarial. Além disso, seu acompanhamento deverd ocorrer de forma periddica, com a emiss3a de relatdrios
de atualizagdo em intervalos ndo superiores 2 seis meses, possibilitando ajustes tempestivos & a constante
aderéncla entre ativos e passivos. /

Ay

8. EQUILIBRIO ECOMNOMICO E FINANCEIRD

Em atendimento ao disposto no Art. 64, 55§17 e 28, da Portaria MTP n2 1.467,/2022, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P adotard medidas para honrar o5 compromissos
estabelecidos no Plano de Custelo efou no Plano de SegregacSc de Massas, se houver, assegurando 2
adequagao da Plano de Custeio aprovadoe e sua compatibilidade com a capacidade orcamentdria e financeira
do Ente Federativa.

Para tanto, ¢ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P paders récarrer a consultoria
especializada para a emiss3o de estude de viabllidade que avalie a situacio econdmica, financsira & Z
argamentaria, com vistas a propor medidas de equacionamento no curto, médio e longo prazos. : I.*".‘I

‘I::h-‘-\-\. \
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Adicionalmente, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP realizars
atompanhamento continua das informacBes constantes em seus demonstrativos, os quais deverio sar
entaminhados aos drgdos de controle interno e externa, com o objetivo de subsidiar a andlise da capacidade
ecandmica, financeira e orgamentaria, garantindo o cumpriments das cbrigacbes presentes e futuras.
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POLITICA DE TRANSPARENCIA

Confarme a Portaria MTP n2 1.467/2022, &5 informacies contidas nesta Politica de Investimentos, bem como
&m suas eventuais revisies, deverio ser disponibilizadas aos interessados no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua aprovacia.

Atendendo ainda ac disposto no art. 4%, incisos 1a V, §81%2 22, e no art, 52 da Resolucio CMIN n2 49632021,
a Politica de Investimentos deverd ser publicada no site oficial do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, no Didrio Oficial do Municipio ou em outro meio de ficil acesso e ampla
visualizacic, sem prejulzo de sua divulgacio em demais canais oficials de comu nicag3o.

Além da Politica de Investimentos, todes os documentos relacionados & analise, avaliacio, gerenciamenta,
assessoramento e tomada de decisio deverdo ser disponibilizados, preferenciziments, no Portal da
Transparéncia, de forma integra, clara e tempestiva, garantindo o pleno acesso as informactes por parte da
sociedade & dos drgdos de contrale,

A observincia da transparéncia alcanca, de forma especial, os argaos de fiscalizacdo e supervislo, como a
Secretaria de Previdéncia = SPREV, o Tribunal de Contas deo Estade — TCE, ¢ Ministério Piblico e demais
instancias competentes, os quais deverdo receber, sempre que requisitado, informacBes, relatdrios e
decumentos que subsidiem 2 anslise da regularidade e da sustentabilidade da gestio previdencidria.

Meste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP reafirma o compramisso
de manter niveis adequados de divulgacBo, clareza 2 acessibilidade, astesurando que todos os interessados,
internos ou externos, tenham conhecimento tempestive sobre a conduclo dos investimentos, decisdes do
Comité de Investimentos, 2 resultados obtidos; fortalecendo a governanca e 2 conflanga institucional.

8, CREDENCIAMENTO E DUE DILIGEMCE

9.1. Modalidade de Credenciamento

Seguindo a Portaria MTP n? 1.467/2022, antes da realizagdo de qualguer novo aporte, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP, por meio de seu Comité de Investimentos, deverd
assegurar que as Instituicies financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos tenham sido
objeto de prévio credenciamento,

Complementarmente, a Resolugio CMN n® 4.963/2021, em seu art. 12, §18, Tncisa Vi, e §32, astabelece que
as instituicOes financetras escolhidas para receber recursos deverSio passar por credenciaments prévio,
incluindo o acompanhamento e a avaliacio do gestor e do administrader dos fundos de Investiments.

Considerando essas exigéncias, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P, mediants
Edital de Credenciamento, devers atestar o cumprimento integral de todos os reguisites minimos, incluinda:

= comprovago de registro ou autorizagdo na forma do 6§19, e inexisténcia de suspenslio ou inabilitacia
pelo Banco Central do Brasil, pela Comiss3o de Valores Mobilidrios ou por outro drgdo competente:

= gbservincia de elevado padraoc ético de conduta nas operacies realizadas no mercado financeira,
sem restricdes que, 3 critério das autoridades reguladoras, desaconselhern a manutencio de

relacionamento segura;
e
M
= andlise do histdrico de atuagio da instituicio e de seus principais controladares; Ay b

o X
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* COMprovagao de experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente envolvidos na
gestan de ativos de terceiros; o

* avaliagio quanto ao volume de recursos sob gestic e administragia, a qualificecdo do corpo técnico
& 4 segregacio de atividades

O credenclamento abrangera também corretoras e distribuidoras de titules e valares maobilidrios (CCTVM
efou DTVM} que mantenham relac3o com operagies diretas com titulos de emissBo do Tesouro Mackonal

registrados no Sistema Especial de Liguidagio e Custddia — SELIC, bem coma titulos privados emitidos por
instituicoes financeiras.

A conclusdo da andlise das infermagdes e da verificacio dos requisitos devera ser formalizada em Termao de
Credenciamento, observando os seguintes parimetros:

= embasamento em formuldrios de diligéncia previstos em codiges de autorregulacio relativos 2
administracio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa do mercado
financeiro com convénio com a OVM:

* atualizagSo obrigatdria a cada 24 (vinte & quatro] meses;
* inclusdo, no caso de fundos de investiments, do administradar, da gestor e do distribuldor; e

* instrugao com o3 documentos exigidos no models disponibilizado na pagina da Previdéncia Social,

Em aspectocs mais abrangentes, no processo de selecio dos gestores & administradores, deverdo ser
considerados os aspectos qualitatives e quantitativos, tende coma paradmetro de analise o minima:

* Tradi¢do e Credibilidade da Instituig3o — envelvendo volume de recursos administrados & geridos,
na Brasil @ no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracio e gestio de
investimentos do fundo, que incluem formaclic académica continuada, certificacdes,
reconhecimente plblice ete, tempo de atuacio e maturidade desses dgentes na athvidade,
regularidade da manutencio da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposiche, além de outras informacBes relacionadas com a administracio &
gestio de investimentos gue permitam Identificar a culturs fiducidria da instituicdo & seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

= Gestdo do Risco —envolvendo quzlidade e consisténcia dos processos de administracio e gestdo,
em especial acs riscos de crédite — quande aplicdvel - liguidez, mercado, legal = operacional,
efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e
consultorfas especializadas, regularidade na prestacio de informacdes, atuacio da drea de
“complicnce”, capacitaco profissional dos agentes envolvidos na administraciio e gest3o de risco do
funda, que incluem formacio académica continuada, certificaciies, reconhecimento pdblice etc.,
termpo de atuscdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe
de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicSo, além l;l;;
outras informagdes relacionadas com a administragio e gestdo do rlsco; /A ___7
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* Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
emvalvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetivos e 2 consisténcia na entrega de
resultados no peripdo minimo de dois anos antericres 2o credenciamento,

Os fundos de investimenta possuem gestlo discriciongria, cabendo ao gestor @ escalha dos ativos, desde que
observados o regulamento do fundo e 2 regulamentaciio aplicivel ans RPPS.

No gue se refere ao distribuidor {instituicSes do sistema de distribuicio ou agentes autdnomos de
imvestimento), a andlise recaird sobre o contrato de distribuicio e sua regularidade perante a Cy.

Complementarmente, apenas serdo considerados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P 05 fundos de investimento que tenham, come prestadores de servicos de
gestdo e administragdo, instituicBes financeiras que atendam cumulativamente s seguintes condicoes:

* Oadministrador ou gestor dos recursos seja instituicio autorizada a funcionar pelo Banca Cantral do
Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de rigcos nos termos da regulamentacio do
Consalho Monetédrio Nacional;

* O administrador do fundo de investimento detenha, no maéximo, 50% dos recursos sob sua
administragdo oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social e

* O gestor e o administrador do funda de investimento tenham sido objeta de prévio credenciamenta
£ que seja considerado pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P comao de boa qualidade de gestiio e ambiente de controle de
investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdio ser abservados apenas quando da aplicagdo dos recursos,
podendo o5 fundos de investimentos nio enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de

investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RID CLARO - 5P até seu respective resgate
ou vencimento,

9.1.1.Processo de Execugiio

O credenciamento se dard por meio eletrénico, através de sistema eletrénico utilizade pela INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIC DE RIO CLARO - 5P, na dmbito de controle, indusive no gerenciamenta dos
documentos e certiddes negativas requisitadas.

Fica definide adicionalmente como medida de seguranca & como critério documental para credenciamento,
o relatdrio Duwe Diligence da ANBIMA entendidos como “Secio UM, DOIS & TRES”,

Encontra-se qualificado a participar do processo saletive qualguer InstituicBo Financeira administradora e/fou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos
das ResolugBes CMN n® 3.198/2004 & n* 4 557/2017, respectivamente, As demais Instituicdes Financeiras
qQue ndo cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas normalmente, entretanto para tal Instituigdo
Finznoeira estar apta ao aporte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P deve ter
40 menos um dos prestadores de servigo devidamente enquadrado.
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Os demais pardametros para o credenciamento foram adotadas no processa de implantacio das regras,
procedimentos e controles internos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP que
visam garantir o cumprimento de suas obrigacfies, respeitando esta Politica de Investimentas, ohservadas
05 segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os pardmetros estabelecidos nas normas
gerais de organizagdo e funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em
regulamentacio da Secretaria de Previdéncia,

5.1.2 Validade

As analises realizadas nos processos de credenciamento dever3o ser atualizadas 3 cada 24 {vinte e quatro)

meses, ou sempre que houver necessidade em razdo de alteracdo significativa nas condicBes das instituictes
ou de seus servigos,

8.2, Processo de Due Diligence

Comao as InstituigBes Financeiras jd <80 objeto de credenciamento prévio, o processo de due difigence aplica-
se, de forma especifica, 3 contratagiio da Consultoria de Valores Mabiligrios, garantindo que a empresa
selecionada atenda plenamente aos requisitos normativos @ mantenha padries elevados de governanca,
transparéncia e solidez técnica.

9.2.1.Contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidgrios

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP tem a prerrogativa da eontratacio de
empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acorda com os critérios estabelecidos na Resolugio CMMN
n® 4.963/2021, Portaria MTP 0" 1.467/2022 com suas alteragbes e Resolugio CVM ne 19/2021, na prestagdo
dos servicos de ORIENTACAD, RECOMENDAGCAD E ACONSELHAMENTO, sobre investimentas no mercada de

valores mabilidrios, cuja adogdo é de Unica e exclusiva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P.

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P deverd realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos interessados,
considerande no minimo os critérios definidos abaiwa:

= Que a prestacio dos servigos de orientagdo, recomendacio e aconselhamento sefa de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios:

® Que a prestacac dos servigos seja independente e individualizada, cufa adocie e implementagio das
erigntagdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P

» COue a prestagio de servigos de orientacdo, recomendagio e aconselhamento abranjam ne minime
o5 temas sobre: (i) classes de ativas e valores mobilidrios, (i} titules e valores mobilidrios especificos,
(iii) InstituigGes Financeiras no &mbito do mercado de valores mobilidrios e {iv) investimentos no

mercado de valores mabilidrios em todos 0% aspectos; //

)

e
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= Asinformaches disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras, completas,
censistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara, objetiva e
CoOncisa;

* Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrics coma responsavel pelas
atividades da Consultoria de Valores Mobilidrios;

» Que apresente em cantrato soclal um Compliance Officer como responsdvel pela implementagio e
cumpriments de regras, procedimentos & controles internos das normas estabelecidas pela
Fezolecao CVR me 19/2021;

= Que mantenha paginag na rede mundisl de computadores na forma de cansulta publica, as seguintes
infarmacBes atualizadas: {i] formulério de referéncia; {ii) codigo de ética, de modo & concretizar os
deveres do consultor de valores mobilidrios: {iil) a adocdio de regras, procedimentos e descric3o dos
controles intermos e (iv) & adogio de politica de negociaclo de walores mobilidrios por
administraderes, empregados, colaberadores e pela prépria empresa:

* Que apresentem em seu guadro de colasboradores no minimo um Economista devidaments
régistrado no Conselha Regional de Economia — CORECON;

* Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacao,
recomendacic e aconselhamento comprovem experiéncia profissional nas atividades diretamente
relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestio de recursos de terceiros ou andlise de
valores maobilidras;

« Que os profissionais & consultores que atuam diretamente nas atividades de orlentacie,
recomendacio e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagbes: CEA
(Certificagdo ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA (Certificacdo de Gestores AMBIRAYL,
CNPI [Certificagdo Nacional do Profissional de Investimento) e registro de Consultor de Valores
Mobiliarics pessoa flsica {a comprovacio das Centificaces no sio cumulativas por profissional).

Nio serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuern exclusivamente com as atividades:

= Como planejadores financeiros, cuja atuagdo Ccircunscreva-se, dentre outros servicos, ao
planejamente sucessorio, produtes de previdéncia e administragio de finangas em geral de seus
clientes & que ndo envalvam a orientacdo, recomendacdo ou aconselhamenta:

* Que promovam a elaboragdo de relatarios gerenciais ou de controle gue objetivem, dentre outros,
retratar a rentabilidade, composicBo e enguadramento de uma carteira de investimento & luz de
politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagio especifica incidente sobre
determinado tipo de clisnte;

= Como consuftores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tals coma \

agueles previstos nas regulamentactes especificas sobre fundos de Investimento em direitos b
creditirios & fundos de investimento imobilidrio & '/ » .a__—)

T
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= Consultores de Valores Mobilizrios que atuam diretamente na estruturaclo, originacSo, gestio,
administragdo e distribuicio de produtos de investimentos gue sejam objeto de origntacio,
recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que 0 Consultor de Valores Mobilidrios contratade e as entidades integrantes do sistema de
distribuiclo de valores mobilidrios & o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P em
comum acorde, estabelecam canais de comunicago e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
SERUranca 3 implementacdo das orientagles, recomendactes e aconselhamentos na execucio de ordens.

Wao serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuigic de
valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a induclo a
erros por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 52,

Fica vedada a contratagdo de empresas de Consultoria de Valores Maobilidrios que possuam, em sua
composicée societdria, pessoas fisicas e juridicas que atuem na gest3o, administragBo ou distribuicia de
recurscs. Essa proibicio tem como objetiva evitar potenciais confiitos de interesse, assegurando que as
recemendacies e orientagles fornecidas pela consultoria sejam Independentes & isentas, em confarmidade
comn as boas priticas de governanga.

O processo de due diligence devera ser documentado em Relatdrio Especifico, atualizado 2 cada 24 (vinte &
quatro) meses ou sempre gue ocorrer alteragiio relevante na estrutura da consulterla ou nos reguisitos
normativos aplicdveis.
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10. PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principics & critérios de precificacio para o5 atives e os fundos de investimentos que Lompie ou gue virdo
3 compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - 5P,
deverdo seguir o critério de precificagio de marcacio a mercado | hama).

10.1. Metodologia

10.1.3. Marcaches

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ative ou
derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa
que o preco do athvo teria em uma eventual negociacdo.

O processo de marcacso na curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um determinado tituls,
acrescido da variag3o da taxa de juros, desde que a emissio do papel s&ja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atualizado diarfamente, sem considerar 3 osdlaghes de preco auferidas no
mearcada.

10.2. Critérios de Precificacso

10021, Titulos Publicos Federals

5d0 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesoura Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica & permitem gue os Investidores emprestem dinheiro para 0 governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas coma: liquider didria, baixo custo, Baiissims
risco de creédito, e a solidez de uma instituicio enorme por tras,

Coma fonte primaria de dados, a curva de titulos em reals, gerada a partir da taxa Indicativa divulgada pelz

ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos ¢ valer do preco unitério do titule
publico.

Maorcario o Mercodo

Atraves do preco unitario divulgado no extrate do custodiante, multiplicade pela quantidade de titulos
plblicos detidos pelo regime, obtivemos ¢ valor a mercado do titule pdblico na carteira de investimentas.
Abzino segue formula:

Vm = PUpsua * Qleinue

Onde:

Vm = valor de mercado

PU s = prego unitdric atual J
s
Q' Tyrtex = quantidade de titulos em posso do regime ,;;!'i’ ﬁ:ll
A
_...- I
Marcocde ne Curve

Ma aquisic3o dos Titulos Plblices Federais contabilizados pelos respectivas custos de aguisiclo, acrescidas '}‘”'-.'
dos rendimentos auferidos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP deverd cumprir
cumulativamante as exigéneias da Portaria MTP n® 1.467/2021 sendo elas:

W
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a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigaches presentes e futuras:

b] sejam classificados separadamente dos ativos para negociagio, ou seja, daqueles adguiridos com o
propasito de serem negociados, independentemente da prazo a decorrer da data da aquisigio;

cy sejacomprovada a intengdo e capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE RIO CLARO - SP de manté-los em carteira até o vencimenta: &

d) sejam atendidas as normas de atudria @ de contabilidade aplicaveis, inclusive na que se refere 3
obrigatoriedade de divulgacio das informactes relativas aos titulos adquirides, ao impacte nos
resultados & aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteragio da forma de precdificacdo dos
titulos de emiss3o0 do Tesouro Nacional.

Coma a precificagdo na curva ¢ dada pela apropriagdo natural de juros até 3 data de vencimento do tituka, a5
farmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

=  Tesowurg IPFCA —= NTN-B

O Tesoura IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou saja, o investidor faz 2 aplicacic e
resgata o valor de face (valor investido sormado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixade cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a variacio da taxa do Indice Nacional
de Prego ao Consumidor Amplo em um determinada periodo.

O Valor Nominal Atuslizado é calculade através do VNA na data de compra de titulo e da projecic do IPCA
para 2 data de liguidagio, seguindo a equagdo:

17351
VNA = VNAgara gecompra * (3 + IPCAssajssado |

dnde:

VA =Valor Nominal Atualizado
VNAyaa g compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCApr s erans = Inflacio projetada para o final do exerciclo

O rendimento da aplicagdo & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagameanto de
juros semestraiz e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Oitime cupom de juros.

i

= Tesouro SELIC— LFT

O Tesours SELIC — LFT possui fluxe de pagamenta simples pds-foado pela variacio da taxa SELIC. /) i 7

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o

dia de campra, mals uma correcio da taxa SELIC meta para diz da lguidacio do titulo. Sendo seu calculo:
&
A

VNA = I;"I-"I"r"q-ﬂ'-ltl:I:-!:I de comprs ':1 Ea E-ELICmem:""'lIs:

L
Onde: K
\{xn M
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VNA = Valer Nominal Atualizado
VNAuata de compre = Valor Nominal Atualizade na dats da compra
SELIC qera = InflagBo atualizada

*  Tesouro Prefikado = LTH

A LTN & um titulo prefixado, ou $ejs, sua rentabilidade & definida no momento da compra, que nio faz
pagamentos semestrais, A rentabilidade € calculada pela diferenca entre o prego de compra do titula e sau
valor nominal no vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compra € o de venda, & possivel determingr 3 taxa de rendimenta.
Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

alor de ¥
Taxa Efetiva no Periodo = | v enda _
WValor de Compra

1] =100

Qnde:;

Taxa Efetivano Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisicio

0Ou, tendo como base um ano de 252 dias Gteis:

253
Valor de Venda )d-m-f ULeis i periogn

Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = [: —1|=100

Onde;

Taxa Efetiva ng Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacSo do Titulo Pablico na data final

Valor de Compra = Valor de negocdiacio do Titulo na aguisicEo

&  Tegours Prefikado com Juros Semestrais = NTH-F

Na NTN-F ocorre uma situagio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrals de juros so que comataxa
pré-fixada e pagamento do Gltimeo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor Y
de face. b 4

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixade com Jurcs Semestrais pode ser calculada segundo a equacho: /f
o

1S -
1,10)%% -1 1
preo= 3y Looow |11l g 000 -
i=1 (1+TIRYisZ {1+ TIR ==
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Em que DUn & o ndmero de dias Gteis do periodo e TIR € & rentabilidade anual do titulo,

*  Tesouro IGPM com Juros Semestrals — NTN-C

A NTN-C temn funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pais utiliza o IGP-M ag
invés de IPCA. Atualments, as NTH-C ndo 580 ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprade pelo
Tezaura Macional.

O VNA desse titule pode ser calculado pela equagio:

VNA = VNAgara ae compro * |:1 + fﬁpﬂmﬂmﬂu}”im‘z

Onde N1 representa o niimero de dias corridos entre data de liquidagdo e primeira do més atual e N2 sendo
o nimera de dias corrides entre o dia primeiro do més seguinte ¢ o primeaire més atual.

Come metodolegia final de apuragio para os Titulos Publicos gue apresentam o valor nominal atualizado,
finafiza-se a apuragdo nos seguintes passos:

{I] identificacdo da cotagdo:
o 100
Cotagio = ————
(14 Taxa)isE
Onde:
Lotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negocla¢io ou compra o Titula Piblico Federal

(i} identificagdo do prego atual:

Cotacao

PFreco= VNA» W]

Onde:
Preto = valor unitdrio do Titule Pablice Federal

VN A = Valor Nominal Atualizado

Cotacio = & o valor unitdric apresentado em um dia

A

A Resolucio CVM 175 dispde sobre 3 constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgagao de
informacdes dos fundos de investimento. b

10.2.2, Fundps de Investimentos

O investimento em um funde de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do
patriménia dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicio de A
cada fundg, sende inteiramente responsdvel pele dnus ouw bénus dessa propriedade. m\
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Através de divulgacdo plblica e oficial, calcula-se o retorne do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Absixo segue formula:

retorne = (1 + Seuperior) * ReNdpung,
Onde:

Retorng: valor da diferente do montante aportado & o resultado final do periodo

Sanrerior + 5Ido inicial do investimenta

Reftdpyny, ¢ rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento guanto a sua posiclo em relacdo a quantidade de
cotas, calcula-se:

Varual = Veora * Qtooras

Onde;

Vasuge = valor atual do investimenta
VFeaes » valor da cota no dia

't enras - quantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimanto

De acorde com os Arts, n® 143 a 147 da Portaria MTP n2 1.467/2022, a forma como a3 ativos dos Fundos de
Investimentos Imabilidrios = FIl 530 precificados segue regras especificas. O &rt. n2 145 determina gue esses
ativos podem ser classificados como disponiveis para negociacan futura ou para venda imediata. Nesses
casos, & obrigatdria a chamada marcacio a mercado, ou 52ja, 05 ativos devem ser avaliados de acordo com
o valor de mercado atual, Ne entanto, se os ativos forem mantidos ateé o vencimento, existe a possibilidade
de usar outras formas de precificagio, diferentes da marcagio a2 mercado, como a8 marcacio patrimonial,
que segue noarmas da Comissdc de Walores Mobildrios (OWVM), conforme descrito no Art. 147, Essa
flexibilidade de escolha permite adaptar a avaliagdo dos ativos conforme 2 estratégia e o perfil do fundo,
sermpre ern conformidade com as regulamentacdes apliciveis aos Flis,

10.2.3, Thulos Privados

& precificacio dos titules privados deve seguir critérios técnicos de marcacdo a mercado, assegurando que
as ativas reflitam adequadamente seu valor econdmico e os riscos de crédito associados ao emissor. i

{._-('_II__.-"‘*-\.'-—
- Certificados de Depésito Bancério — CDB V. 7

Os certificados de depdsitoc bancario [CDBs) 3o instrumentos de captacdo de recursos utilizados por
instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a3 remuneragao prevista,
gue em geral é flutuante ou pré-fisada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

o CDBs pré-fixados: a precificag8o € feita pela marcacio a mercado, calculada pelo desconto
dio valor futurs do titulo pela taxa pré-fixada de mercada, acrescida de um spread de risco x

definido em fungSo do prazo e do rating do emissor.
| Ny
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o CDBs pos-fixados: atuallzados pelo CDI, sua precificagio & feita projetando o valor futuro
pela taxa contratada (percentuzl ou CDl acrescido de spread) e descontanda-o pela curva de
Juros de mereado, considerande também o spread de risco do emissar.

® Letras Financeiras — LF

As Letras Financeiras = LF's 530 titulos emitidos por InstituicSes Financeiras, com prazo minimao de 24 [winte
2 guatro) meses e semn liquider antes do vencimenta. Tém comeo objetivo 2 captagdo de recursos de longo
prazo.

A precificacdo das LFs sepue 0 método de ma rcacio @ mercado, sendo calculada pele desconta do fluxe de
pagamentos futuros do titulo (juros e principal] com base nas taxas de juros praticadas no mercado
secundario para o prazo remanescente, acrescidas do spread de risco de crédito do emissor,

Em sintese, os eritérios de precificacio adotados visam refletir, de forma transparente e tempestiva, o valor
econdmico dos ativos privadas, assegurando maior consisténcia na gestac da carteira e respeito as normas
aplicaveis ans RPPS.

11. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Come o procedimentos de marcacio a mercado sdo didrios, coma norma e sem pre que possivel, adotam-
L@ precos & cotagies das seguintes fontes:

ap Titulos Pablicos Federais e deb&ntures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros E de Capitais
thttps;,-'fmvw.anbima.cc:-m-hr,fpl:_hr,finfnmrftaxaa-de—tirule:us.-nuI:r:licu-s-htm]:

bl Cotas de fundos de investimentos: Comissio de Valores Mobilidrios = CUM
thrtp:,-',.fmw.:'.'rn.gn-xr.I:rfmenu.l"resuladns.-ffundns,l'cunsu!l:as.-’fundns.h:mI],-

¢} Valor Nominal Atealizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - AssociacSo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais [https://fwww.anbima.com.br/pt_brfinformar/valor-

naminal-atualizade.htm];

d} Apbes, opgbes sobre aches liguidas e  termo de agles:  BMA&FBOVESPA
[http:/ fwww.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e] Certificado de Depdsito Bancirio = CDB: CETIP (http://fwww.b3.com.br/pt_br/).

Pt
12, POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACED i /QI 7

Para o acompanhamento e avaliagSo dos resultadas da carteira de investimenta e de seus respectives fundaos
de investimentos, serfo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntaments as normativas
expedidas pelos drgdos fiscalizadores e reguladores,

Corma forma de acompanhamento, sera obrigatdrio a elaboragdo de relatdrios mensais, que contemple no
minimo informactes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operaces realizadas quanta
as aplicactes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIFIO DE RIO CLARO - 5P, hem comao a
aderéncia das alocaches e dos processos decisdrios relacionados.

™,
R Y

e
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O referida relatdric mensal deverd ser acompanhada de parecer do Comitg de Investimentos, que devera

apresentar a andlise dos resultados obtidos no meés de referdncia, inclusive suas consideragdes e
deliberacBes.

0 Comité de Investimentos deverd apresentar no minima o plano de acdo com o cronograma das atividades
aserem desempenhadas relativas & gestSa dos recursos,

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliacio:

* Editorial sobre 0 pancrama econdmico relativo & semana e mis anterior;

*  Refatdrio Mensal que contém: andlise qualitativa da situacio da carteira em relacio & com posiclo,
rentabilidade, enguadramentos, aderéncia 3 Palitica de Investimentos, riscos; andlise guantitativa
baseada em dados histdricos e ilustrada por comparativos gréficos: cumprinda a exigéncia da
Portaria MTP ng 1,467/2022.

* Relatorio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a Resolugdo COVM 175/2022 que
eantém: andlise de regulamento, enquadramente, praspecto {quanda houver] e parecer opinative;

* Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecta (quando houver] e parecer oplnativa o

= Relatdrio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinative sobre estratégia tdtica.

13, PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingenciz estabelecido, contempla 3 abrangéncia exigida pela Resolucio CMN n® 4.963/2021,
em seu Art, 4%, Incisa VIII, ou sefa, entende-se por “contingéncia® no dmbito desta Politica de Investimentas
@ eNcessiva exposicdo a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das conting®ncias, chegamos ao desenvolvimento do plant no processo dos
investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, coma também a
Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

13.1. Exposicao Excessiva a Risco

Entende-se como Exposicio ao Risco os investimentos gue direcionam a carteira de investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P para o ndo cumprimento dos limites,
requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social.

O ndo cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenguadramento da Carteira de Investimentos:
Desenguadramento do Funde de Investimente; L f
Desenguadramento da Politica de Investimentos; F
Movimentagdes Financeiras niio autorizadas;

B W ke

Caso identificado o nfo cumpriments dos itens descritos, ficam os responsdvels pelos investimentas,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentas; obrigados a:
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Contingéncias

1= Desenquadramento da
Carteira de Investimentos

Medidas

Resolucio

a) :ﬁpuran;!n das  causas
acompanhado de relatorio;

b} Identificacio dos envolvidos a
cortar doinicio do processa;

£} Estudo Técmico com a
viabilidade para o
enguadramentoa.

Curta, Medio e Longo Prazo

2 = Desenguadramento do Fundo
de Investimento

| &) Apuragcdo  das

CAUSA%
acompanhado de relatdrio;

b} Identificagdo dos envolvidos 2
contar do inmicio do processs;

c) Estudc Técnico com a
viabilidade para o
enquadramento.

3 — Desenquadramento da
Paolitica de Investimentas

a) Apuracdo  das causas
acompanhado de relatario;

b) identificacks dos envalvidos a
contar do inicio do processo;

¢] Estudo Técnice com 3
viahilidade para
enguadramento.

Curtg, Meédio e Longo Prazo

Curto, Medio e Longo Prazo

4 = Movimentagoes Financeiras
nia autorizadas

a) Apuragio das  causes
acempanhade de relatgrio;

Bl Identificacao dos envalvidos a
contar do inicio do processo;

¢l  Estudo Técnico com @
viabilidade para resolugio;

dl Agbes e NMedidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizacio dos
responsaveis.

Curto, Médio & Longo Prazo

13.1.

Entende como potenciais perdas dos recursos os velumes expressivos provenientes de fundos de

Patenciais Perdas dos Recursos

Investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Contingéncias

NMudidas

Resolucio

1 - Potenciais perdas de recursos

al  Apuragdo das  causas
acompanhado de relatdric;

b) ldentificacio dos envalvidos a
contar do inicio do processo;

¢} Estudo Técnico com 3

viahilidade administrativa,
finarnceira & & for o caso, juridica.

Curto; Médio e Longo Prazo
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14, CONTROLES INTERMOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de investimentos
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARQ - SP, 05 responséveis pela gest3o dos recursos
deverdo seguir todes os principios e dirstrizes envolvidos nos processos de 2 plicagio dos recursos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em refaciio a Meta de
Rentabilidade definida, garantird agSes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de quaisquer
distorgfes decorrentes dos riscos 2 ela atrelados.

Com base nas determinagles da Portaria MTP n® 1.467/2022, foi instituido o Comité de lnvestimentos
através do Ato Normative Lei Cemplementar n2, 023 de 20 de setembro de 2007 Artigo 74-4, com a finalidade
minima de participar no precesso decisdrio quanto & formulagio e execucio da Politica de Investimentos.

Suas agbes sdo previamente aprovadas em Plano de AgSo estipulada para o exercicio corrente e seu contrale
sera promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidante do Comité de Investimentos.

Entende-se como participagio no processe decisdric quanto & formulacio e execucEo da Palitica de
Investimentos a abrangéncia de;

= garantir o cumprimento das normativas vigentes;
* parantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisBes;

» Egarantir a adequagdo dos investimentas de acordo com o perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE RIO CLARD - 5P;

s maonitorar o grau de risco dos investimentos;

» observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acerdo com o nivel de risca assumido;
»  garantira gestdo ética e transparente dos recursos:

» garantir a execucdo dos processos internos voltados para drea de investimentos;

= instaurar sindicincia no dmbito dos investimentos & processes de investimentos se assim houver a
necessidade;
+ gxecutar plano de contingéncia no dmbite dos investimentos conforme definide em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;
* garantir @ exXecuCdn, o cumprimento & acompanhamento do Credenciamento das InstituicSes
Financeiras;
* garantir que a Alocatao Estrategica esteja em consondncia com os estudos técnicos que nortearam
o equilibrio atuarial e financeiro e
= gualquer cutra atividade refacionada diretarmente a drea de investimeantas.
Todo o acompanhamento promovido pela Comité de Investimentos serd designado em formato de relatdrio
e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagdo, andlise, contestagdo e aprovagdo por parte do Conselho

de Deliberagio, Sua periodicidade se adequada ao porte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
RIQ CLARD - 5P,

Os relatdrios efou pareceres supragtados serdo mantidos e colocados 3 disposicdo do Ministéric da

Previdéncia Social, Secretdria de Previdéncia Social - SPREY, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Flscal,
Controbe Intermo & demals drgdos fiscallzadores e interessados, '

&

h
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15. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucao e deverd ser monitorada
no curto praze, a contar da data de sua aprovacio pelo Orgao superior competente da INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, sendo gue o prazo de validade compreenders apenas o
ano de 2028,

Reunides extraordindrias promaovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Canselho
Deliberative do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, sarde realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentas perante o comportamente/conjuntura do

mercado, quando se aprésentar 0 interesse da preservacdo dos ativos financeiros efou com vistas 3
adequacio @ nova legislacdo.

A Politica de Investimentos e suas possivels revisSes: a documentacdo que os fundamenta, bem como as
aprovagoes exigidas, permanecerdo & disposicio dos drgdos de acompanhamento, supervisio e fiscalizagiio
pelo prazo de 10 {dez} anos.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - SP, através de exame de certificacio organizado
par entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no mercads brasileiro de capitais, cujo
conteddo abrangera, no minimo, o centido no anexe a Portaria MTP nt 1AG7 2022, Art, 76, Incisa I,

A comprovacao da habilitacSo ocomerd mediante o preenchimento dos campas especificos constantes do
Demanstrativa da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrative de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As |nstituiches Financeiras que operem e gue venham a operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA (s
MUNICIPIO DE RIO CLARD - SP poderda, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
seminarios & workshops ministrados por profissionals de mercado efou fundiondrios das Instituipdes para
tapacitacio de servidores e membros dos drgdos colegiades: bem coma, contraprestagda de servigos e
prajetos de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIC CLARD - SP, sem que haja &nus
QU compromissn vinculados aos produtos de investimentas.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remeterm-se 3 Resolucdo CWVIN n° 4.963/2021 e suas e &
Portaria MTP n? 1.467/2022 e demals normativas pertinentes aos Regimes Praprios de Previdéncia Social -
RPES,

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, cdpia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo decisario quanto & sua formulagdo e execuglio; cpia da Ata do Grglio superior de
deliberago competente gue aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Este documento deversd ser assinado:

= pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARD -5P e
= pelos responsdveis pela elaboracio, aprovacio e execucdo desta Politice de nvestimentos em

atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467,/2022.
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16, ASSINATURAS
Ria Claro, 23 de dezembro 2025.
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