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1 INTRODUCAD

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 4.953, de 25 de novembre de 2021,
(doravante denominada simplesmente “Resclucio CMN n2 4.963/20217), o Comité de Investimentos e a
Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro apresenta sua Polftica de

Investimentos para ¢ exercicio de 2022, devidamente analisadz e aprovada por seu drgdc superior de
deliberagio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal cue fundaments e nortela todos os processos
de tomada de decisdo relativo 2 zplicacio e gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
—RPPS, empregada como farramenta de gestdo necessdria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro
e atuarial.

Os fundamentos parz a elaboracdo da presente Politica de investimentos estio centrados nos critérios
legais e técnicos, estes de grande relevanciz. Resszlta-se gue serfo cbservados, para gue se trabalhe com
pardmetros solidos quanto a tomada de decisBes, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em
consideragdo as reservas técnicas atuarials {(ativos) e as reservas matematicas (passive) projetadas pelo
célculo atuarial.

2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro tem como objetivo
estabelecer as regras, os procedimentos e 0s controles a serem instituldos relativos as aplicages e gest@o
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente
atingir a meta de rentabilidade definida a partir o céiculo feita na apuragdo do valor esperado da
rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manutencdo do equilibric
econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da segurangs,
rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivacio, adequacio 3 natureza de suas obrigacBes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducic dos processos internos
relativos a tomada de decisio quanto as aplicacdes dos recurses, buscando a alocagdo dos seus recursos
ern |nstituicBes Financeiras que possuam, dentre outras, as seguintes caracterfsticas: padrdo ético de
conduta, solidez patrimaonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagdo considerada ilibada no
exercicio da atividade de administragio e gestfo de grandes volumes de recursos e em ativos com
adequada relagdo risco X retorno.

Para seu cumprimento, a Politica de investimentos apresenta os critérios quanto ao plano de contingéncia,
0s pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legals e cperacionais, buscando a
mais adeguada gestdo e alocagdo dos seus recursas, visando minimamente ¢ atendimente aos requisitos
da Resclugdo CMN n 4.863/2021. //

3  PERFIL DE INVESTIDOR

Segundo o disposto na Instrugio CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300/2015 e aiterages,[f Pca definido
que ¢s Regimes Préprios de Previdéncia Sccial classificados como Investidores Quahf chs deverdo
apresentar cumulativamente:
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a) Certificado de Regularidade Previdencidrio — CRP vigente na data dz realizac3o de cada aplicacio
exclusiva para tal categoria de investidor;

b} Possua recurscs aplicados comprovados por meic do Demonstrativo das AplicacBes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, 0 montante igual ou superior 8 RS 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais);

c) Comprove a efetiva formalizagio e funcionamento do Comité de Investimentas e

d} Tenha aderido ac Programe de Certificagio Institucional Pré-Gest3o e obtido a certificacio
institucicnal em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Prdpric de Previdéncia Social fica obrigado a
comprovar as mesmas condigBes cumulativas descritas acima, tendo o item “d” a seguinte descrigic:
“tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pré-Gest3o e obtido a certificag3o institucional
Nivel IV de adesZa”.

Para a identificacdo do Perfil de Investidor do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro,
consideramas as seguintes informagBes:

ANALISE DO PERFIL DE INVESTIDOR

PatrimGnio quuido sob gestdo (R$) . RS 384'.73'8';3'93',21'
Certificado de Regularidade Previdencidrio — CRP 20/05/2022
Comité de Investimentos i Lei Complementar 023 de 20/09/2007

Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestdo

Vencimento da Certificagdo

C Instituto de Previdéncia do Municipic de Rio Claro, ne momento da elaboracdc e aprovagdo da dessa
Politica de Investimentos estd classificado como Investidor Qualificado.

Nz obtencio da CertificagSo Institucional Pro-Gestdo, a classificagio de  Investidor mudara
automaticamente, n3o sendo o Instituto de Previdéncia do Municipic de Rio Clare prejudicando quanto
aos processos e procedimentos internos e de controle.

Fica o instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro condicicnado 2o prazo de 60 (sessenta) dias para
revis3o e adequac3o da Politica de [nvestimentos em atendimento a nova classificacdo.

/
. /
4 ESTRUTURA DE GESTAO /f /7

De acordo com as hipéteses previstas nz Resolugdo CMN n? 4,963/2021, & gestdo das aplicages dos
recursos poderd ser realizada por meio de gestdo propria, terceirizada ou mista.

i
I

Para a vigéncia dests Folftica de investimentos, 2 gestdo das aplicagbes dos rec rsos%o
Previdéncia do Municipio de Rio Clara seré propria. %\

3
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4,1 GESTAQ PROPRIA

A adogio deste modelo significa gue a totalidade dos recurses ficard sob a gestdc e responsabilidade do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Clare e dos colaboraderes diretamente envolvidos no processo
de Gestio dos Recursas ou Investimentos.

A gestdo das aplicacBas dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificac3o reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Praevidéncia, através da Secretaria de Previdéncia
Social, conferme axigido na Portaria MPS n® 519/2011.

Os responsaveis pela gest3o da Unidade Gestora do Instituto de Previdéncia do Municipio de Ric Claro t&m
como uma das principais objetlividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercende
suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas
priticas de gestio previdencidria no dmbito do Pré-Gestfo, que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacdes.

Entende-se por responséveis pela gestdo das aplicagfes e recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Rio Claro, as pesscas que participam do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento
e decisdrio, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no gue se refere 3
distribuicgo, intermediacdo e administragio dos investimentos.

A respensabllidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisério sobre a gestdo das aplicacBes dos recursos, foram definides e estdo disponfveis
nas politicas do Institutce de Previdéncia do Municipio de Rio Claro institu/dos como REGRAS,
PROCEDIMENTQS E CONTROLES INTERNQCS.

Todo o processo de cumprimente da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, gue envolvam os
agentes descriminados acima, terfo suas acBes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e
pelo controle interno.

4.2  ORGAQS DE EXECUCAO

Os recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro visam & constituigdo das reservas
garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente
federativo e geridos, em conformidade com esta Politica de Investimentos e com os critérios para
credenciamento das InstituicBes Financeiras e contratagdo de prestadores de servigos.

Compete 2o Comité de Investimentos a formulagdo e execucdo da Politica de investimento Juntamente
com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devern submeté-la para aprovagdo do Conselho
Deliberativo e fiscalizacio do Conselho Fiscal, érgdos superiores de competéncia do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Claro /[é'l

A estrutura definida através da Lel Complementar n 023 de 20 de Setembro deiy
demonstragdio da Segregagiio de Atividades adotadas pelos érgéos de execugdo, estafdd
boas praticas de gestdio para uma bea governanga previdencidria. 9

{

' i,
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Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantas do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos, a participaggo do conflitante como voto de qualidade serd impedida e/ou anulada,
sendo devidamente registrado em ata de reuni3o.

Ndo fica exclulda a possibilidade da participacio de um Consultor de Valores Mobilidrios no fornecimento
de “minuta” da Politica de Investimentos e propostas de revisio para apreciacdo do Gestor dos Recursos,
Comité de Investimentos e Diratoriz Executiva.

4.3  CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

C Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Clare tem a prerrogativa da contratacio de empresa de
Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucio CMN n?
4.693/2021, Portaria n® 515/2011 com suas alteracdes e Resclugdo CVM n? 19/2021, na prestagio dos
servicos de orientacdo, recomendagdo e aconselhamento, sobre investimentos ne mercado de valores
mobilidrios, cuja adogio é de Unica e exclusiva respensabilidade do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Rio Claro

FPara a efetiva contratacio da empresa de Consultoria de Valores Mohilidrios, o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Ric Claro deverd realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos interessados,
considerando no minimao os critérios definidos abalxo:

a) Que a prestacdo dcs servicos de orientacdo, recomendagio 2 aconsalhamento seja de forma
profissional, sobre investimentos no mercado de valores mebiliarios;

b) Que a prestagio dos servicos seja independente e individualizada, cuja adogio e implementagio
das orientacBes, recomendac8es e aconselhamentos sejam axclusivas do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Rio Claro

¢} Queaprestacio de servigos de orientacéo, recomendacgio e aconselhamento abranjam no minimo
os temas sobre: {i} classes de ativos e valores mohbiliarios, (if) titules & valores mabilidrics
especificos, (i) Instituicdes Financeiras no &mbito do mercado de valores mobilidrios 2 (iv)
investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

d} As informacdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e n&o induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e congisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como responsavel pelas
atividades da Consultoria de Valores Mabiligrios; !

+

f)  Que zpresente em contrato social um Compliance Officer como responsével peI%‘a\ implementagio
e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das normag abelecwdas pela
Resolugio CVM n2 18/2021;

Vi
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g) Que mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica, as
seguintes informagdes atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (ii) céoigo de ética, de modo 2
concretizar os deveres do consultor de valores mobilidrios; (i) 2 adoc3o de regras, procedimentos
& descricde dos controles internos e {iv) 2 adocso de politica de negociacao de valores mobilidrics
por administradores, empregados, colaboradores e pela prépria empresa.

h} Que apresentem em seu quadro de coleboradores no minimc um Economista devidamente
registro no Conselho Regicnal de Economia — CORECON;

i} Que os profissionais e consultores que atuzm diretamente nas atividades de orientacido,
recemendacgo e zconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades diretamente
relacionadas & consultoria de valores mobilidrios, gest3o de recursos de terceirss ou andlise de
valores mobilidrios;

i} Que os profissicnais e consultores gue atuam diretamente nas stividades de orientacdo,
recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagBes ANBIMA CEA
e CGA e o registro de Consultor de Vaiores Mobllidrics pessoa fisica.

N3do serfo considerados aptos os prestadores de servicos que atuem exclusivamente com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdic circunscreva-se, dentre outros servicos, 3o
clanejamento sucessério, produtos de previdéncia e administracio de finangas em gerza! de seus
clientes e que nfo envolvam a orientagdo, recomendaciio ou aconselhamento;

b) Quepromovam z glaboracdo de relatérios gerenciais ou de controle gue objetivem, dentre outros,
retratar a rentzbilidade, composicio e enguadramento de uma cartsira de investimento § Juz de
politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica incidente sobre
determinado tipo de cliente;

c} Como consultores especializades que n&o atuem nos mercados de valores mobilidgrios, tais como
aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investimento em direitos
creditdrios e fundos de investimento imobilidrio e

d) Consulteres de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacdo, originacio, gestdo,
administragio e distribuicic de produtos de investimentos que sejam cbjeto de orientaciq
recomendacdo e aconselhamento aos seus clientes.

Sera admitide que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do sistema de
distribuiggo de valores mobilidrios e ¢ Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro em comum
acordo, estabelecam canais de comunicagio e ferramentas que permitam conferir_maicr agilidade e
seguranga a implementacdo das orientaces, recomendagdes e aconselhamentos 4% &

!

-
\ |
Y
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Ndo serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos Integrantes do sistema de distribuicio
de valores mobiliarios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse cu a inducdo
a erros por parte do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro.

5 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as normas aplicavels as avaliagdes
atuariais dos Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina gue a taxa atuarial de juros a ser utilizada
nas AvaliagSes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro e a taxa de
juros parametro cujo ponte de Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais préximo & duracdo
do passivo.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, & utilizada no calculo das avaliagBes atuarias
para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo e que
determina assim o guanto de patrimdnio o Regime Prdprio de Previdéncia Social deverd possuir para
manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por
uma taxa igual ou superior. Do contrdrio, se a taxa que remunera os recursos passe a ser inferior a taxa
utilizada no célcule atuarial, o plano de beneficio se tornaréd insclvente, comprometendo o pagamento
futuro dos beneficios.

Considerando & exposicio da carteira e seus investimentos, as proje¢Bes dos indicadores de desempanho
dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Clare conhecida
como META DE RENTABILIDADE é de |IPCA + 5,04%.

Ainda assim, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro no exercicio de sua execucio, através de
estudos técnices, promoverd o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ‘
ou atuarial) para que seja evidenciado, no lengo prazo, gual proporcicnava a melhor situacio financeiro
atuarial para o plano de beneffcios previdenciarios.

6 CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL

O Ibovespa, principal indice acionario do mercade, apresentou alta acumulada de 1,3% na primeira
semana de novembro, ¢ indice veic de um histdrico de acumulzadas quedas. /ﬁ/?

Tivemcs tambem, a divulgacdo da zta do Copom, onde fol apresentado de forma bem claro, as
preocupagdes em relacdo as expectativas inflacionarias, & que de certa maneira, podem gerar um alto
custo para a economia de longo prazo.

/
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Outro ponto sobre a PEC dos precatérics, foi a liberaclo de cerca de RS 90 bilhdes no orgamento,
auxiliando a viabilizac8o do Auxflio Brasil com o vaior de RS 400. A rezgdo do mercado foi positiva, peis
apesar da medida representar um furo no teto dos gastos representa controle por parte do governo.

Também tivemos a divulgacio do IPCA de outubre que avangou para 1,25% registrando uma alta
acumulando 10,67% em 12 meses.

Ao decorrer do més, devido a PEC dos precatérios, o mercado apresentou bastante volatilidade, onde c
Ibovespa apresentou um fechamento semanal de -3,10%.

Ainda assim, no Gitimo pregéc tivemos um alivio referente também a PEC dos precatdrios na possivel
discuss3o do fatiamento da PEC, onde poderia ser aprovada parte do texto agora, que auxiliaria a
aprovac3o da parte regulatdria do Auxillo Brasil e a segunda parte poderia ser revisada e aprovada
postericrmente.

INTERNACIONAL

Em novembro, surgiram os primeiros casos de nova cepa, conhecida como Omicrdn, trazendo consige
bastante volatilidade dos mercados. Os mercados globais nas Ultimas semanas do més, fecharam em
queda, devido aoc meado de novas medidas restritivas relacionadas a nova cepa.

Nos Estados Unidos, a reunido realizada pelo FED se mostrou em linha com as expectativas de mercado,
anunciando o inicio do Tapering, que seria a reducio da compra de tftulos, impactando z liquidez gicbal,
e influenciando os ativos de risco.

Também nos Estados Unidos, foi divulgada a malor alta de inflag8o desde 1990, o Indice de pregos ao
consumidor acumulou em 12 meses 6,2%.

O presidente americano Biden, nomeou Jerone Powell para o seu segundo mandate come presidente do
FED. O presidente americano decidiu renovar seu mandato apesar da presséo da ala esquerda de seu
Partide Democrata, que preferia um candidato mais préximo de suas ideias.

Na China, os dados de vendas do varejo divulgados na segunda do més de novembro, surpreenderam
positivamente, com uma alta de 3,5% em outubro. Entretanto, os investidores seguem em alerta devido a
economia chinesa ter sido afetada pela crise do setor imobilidrio e crise energética que tem afetado a
atividade industrial.

Também na china, a inflac3o ao produtor, gue meade o custo dos produtos vendidos as empresas, bateu
um nove recerde em outubro, atingindo 13,5% em doses meses.

Em contrapartida o (ndice de Pregos ao Consumidor, que mensura a varlacdo de pre
orodutos da China, registrou uma aceleragdc de 0,7% para 1,5%.

A
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Jad emrelagdo a Evergrande, tivemos seus efeitos controlades pela China, gue conseguiu praticamente
anular o risco de calote da gigante da construc8o.

No mercado Internacional, em agenda global enfraguecida, os investidores estiveram atentos as

declaracBes dos presidentes dos Bancos Centrals, acerca da conducgo da politica monetaria e também
agregando mals volatilidade nes mercados.

O indicador de sentimento econdmico da Comissdo Europeia caiu a 117,5 pontos em novembro. Em
outubro esse indicador era de 118,6 para os 19 palses que usam ¢ euro. Na inddstria, o sentimento teve
leve queada g 14,1 em novembro, de 14,2 em outubro. Para os servigos, o sentimento subiu a 18,4 de
18,0. A expectativa do mercado era de gue ambos recuassem.

Os principais setores que apresentaram melhora, foram os setores do varejo e da construcdo. Apesar da

melhora nos setores, o sentimento econdmico caiu dois pontos entre os consumidores, indo de -6,8 para
-4,8.

Nz Alemanha, maior econemia da Europa, vimos sua inflaggo ao consumidor atingir 4,5%, malor patamar
desde 1993.

Nas Gltimas semanas do més, A Europa voltou a ser ¢ grande epicentro da variante Cmicron, tendo a

Alemanha como a mais afetada, onde discutiu-se bastante os temas relacionados a lockdown e medidas
restritivas.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA.

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 12,6% no 32 trimestre do 2no. Essa € a primeira vez desde ¢
trimestre terminado em abril de 2020 em que a taxa de desemprego fica abaixo de 13%.

Evolugdio da taxa de desemprego
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As maiores taxas de desemprego foram registradas em Pernambuco {19,3%), Bafiia (18,7%), At
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(17,5%) e Alagozs (17,1%). J3 as menores, em Santa Catarina {5,3%), Mato Grosso (6,6%), Mato Grosso do
Sul {7,6%) e Rondénia (7,8%).

Apesar da queda do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 42 trimestre seguido, afetado
pela geragdio de vagas precdrias e pressionado também pela inflag&o nas alturas, que passou de 10% no
acumulado em 12 meses.

Rendimento médic real encothe
£m RS

3
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Apesar da queca do desemprego, o rendimento dos brasileiros caiu pelo 4¢ trimestre seguido, afetado
pela geracdio de vagas precdrias e pressionado também pela inflagdo nas aituras, gque passou de 10% no
acumulado em 12 meses.
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SETOR PUBLICO

A balanca comercial registrou déficit de USS 1,307 bilhdo e novembro deste ano, o que significa gue as
importacdes superaram as exportacfes. O resultado representa o primeiro saldo negativo do anc.

No acumulado de janeiro 2 novembro de 2021, em comparagdo ao mesmo pericdo do ano passade, as
exportacBes cresceram 34,3% e somaram USS 256,10 bilhdes. J3 as impertaces cresceram 39,7% e
totalizaram USS 198,91 bilhdes.

Balanga comercial
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Apesar do déficit de novembro, 2 balanga comercial registrou superavit de USS 57,191 bilhdes nc
acumulado dos 11 primeiros meses deste ano, novo recorde para o perfodo. A série historica oficial do
governo tem iniclo em 1988,

O bom deserpenho parcial de 2021 acontace em um anc marcado pelo crescimento dos pregos das
"eommaodities”. Além da alta da moada norte-americana, que faz com gue os produtos brasileiros se
fornem mals baratos 13 fora.

INFLACAO

0 Conselho Monetério Nacional (CMN) determincu que a meta da inflagdo do anc de 2021 ¢ de 3,75%,
com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mals ou para menos, ou $&ja, podendo variar de

2,25% 2 5,25%. ///;

O IPCA {Indice de Precos do Consumidor Amplo) iniciou 2021 com desaceleragido em comparagdo com
dezembro do ano anterior e fechou o més com 0,25%.

sendo impactado principalmente pelo aumente do prego da gesolina.

\,\ i
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Na maioriz dos meses seguintes, o IPCA continuou registrando alta acima do que se erz esperado, dado
principalmente pelz elevacdo dos preges dos combustivels, da energia elétrica & dos alimentos.

No més de outubro o Indice acelerou 1,25%, sendo a maicr alta para o més desde 2002. Com isso, até
outubro, a inflagio acumuia alta de §,24% em 2021 e alta de 10,67% nos Ultimos 12 meses.

O relatdrio “Focus” divulgado pelo Banco Central em 6 de dezembro apresenta aumento da projecio dos
analistas para o IPCA, onde constz gue a estimativa da inflacdo oficial brasileira é alcangar 10,18%, ou
seja, acima do que se era esperado no comece do ano.

IPCA - Inflag8o mé&s amés 2021

120%

G.83%

o250

Mz Junhe Julkn Agomo Seerbro Qutubre
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O INPC ([ndice Nacional de Precos ao Consumidor) registrou aceleracio em todos os meses de 2021,
sendo impactado principalmente pelz alta do preco dos produtes alimenticios. Até outubre, o Indice
acumula alta de 8,45% em 2021 e de 11,08% em 12 meses.

A projecio do Indice sofreu elevacio de 8,40% para 10,04% de acordo com o Beletim Macrofiscal do
Ministério da Economia divulgado no diz 17 de novembro. Sendo assim, a expectativa & de que o salaric
minimo possuird um aumento maior do gue foi proposto no més de agosto.

' -
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INPC - Inflag@o més a més 2021
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

Durante 2021 o real apresentou grande desvalorizacdo frente ao délar durante todo ¢ ano. A moeda
norte americana, principal moeda utilizada em todo o mundo para realizar transacfies, permaneceu com
cotacdc didria acima de RS 5,00 praticamente todos os dias.

O relatdrio de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central no dia 6 de dezembro, apresentou que a
mediana das expectativas sdo de gue o délar figue em RS 5,56 no fim de 2021. Além dissa, 2 moeds
estrangeira ja acumula ganhos de 9,67% frente ac real sormente esse ano.

Essa elevagdo pode ser explicada pela retirada gradual dos estimulos da economia pelo bance central dos
Estados Unidos, o Fed (Federal Reserve), ¢ que provocard uma reducgo na liguidez dos mercados.

PERSPECTIVA

Quanto as expectativas com relaclo ao Brasil, passa per um processo de imunizacdo mais eficiente.
Teremos gque acompanhar as decisdes do Bances Centrais em relscio a politica monetéria, que indica
seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagio em pratics, a aceleracio da
inflagéic e os estimulos que seguam sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressdo persistente nos preges ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco
Central a intensificar as discuss@es sobre o ritmo das reformas.

Pedendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como jé é adiantado no relatdrio ¢
semanal do Banco cantral.

A partir disso, teremos que avaliar o0 andamento de reformas e em gual intensidade serd elaborada.

A preocupacdc com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, segue sendo ¢ gri
foco, devido as recentes manobras do governo para amplia-lo. ‘

A

"\ f
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Caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um
aumentc inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risce Brasll, fato que seria
prejudicial para 8 0 momento atusl da economia.

Situac3o que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos, reconguistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturals, gue
ocasionalmante levaria o Brasil a um controle maior scbre as receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sende o pleno de vacinagdo contra a
Covid-13 e toda a pauta de reforma gque segue sem cefinicdo pelo governo.

O mais recomendado para o atual momente é a cautela ao assumir posicBes mais arriscadas no curto

prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo
principalmente pelo nosso cendrio politico.

6.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

[ndices (Mediana Agregado}

1PCA (%) 3,25
INPC (%) 3,40
1GP-M (%) 4,00
Taxa de Cémblo (R$/USS) 5,10
Meta Taxa Selic (%a.a.) 6,50
Investimentos Direto no Pals (US$ hilndes) £9,50
Divida Liquida do Setor PUblico {% do PIB) 64,40
PiB (% do crescimento) 2,20
Balanga comercial {USS BilhGes) 57,00

7 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacio dos recursos, os responsdvels pela gestdo das aplicagBes dos recursos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Claro devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos, na Resolucdo CMN n2 4,963/2021 e gualquer outro ato normativo refacionado ao tema,
emitido pelos drgdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocagio dos recursos para os préximos cinco anes, leva em consideracdo ndo somente ,//—/}

cendric macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resyltado da andlise
do fluxo de caixa atuarial e as projecBes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2022

;
|
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:ﬂzéstr.a.tégia de Alocago- | - Af;::;: og i—apc::a
Politica de Investimento de 08 préximos cinco
B 2022 . exercicios
Limite da | Limite L. Limite Li.mite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo _inferinr E:E\:Zt(eil}a ‘Superior | Inferior | Superior
CMN % (%} {%) (%) (%)

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72, 1, “a” 100,00% | 0,00% 5,00% 30,00% [ 0,00% | 30,00%

F1 100% titulos TN - Art. 78, |, "b" 100,00% | 17,36% | 55,00% 90,00% | 17,36% ! 90,00%

ETF - 100% Titulos Pdblicos - AFLrt. 79, 1" 100,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

OperagBes Compromissadas - Art. 78, Il 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa - Art. 72, 1ll, Alinea "a” 60,00% | 10,00% | 15,00% | 50,00% | 10,00% | 60,00%

Renda Fixa ~ 1 ETF- Renda Fixa - Art, 78, 11, Alineg "b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda Fixa de emissde bancédria - Art. 72, 1V 20,00% 0,00% 0,00% 2,00% 0,00% 2,00%

Fl em Direitos Craditérios - sénior - Art. 72, V, Alinea “a” 5,00% 0,00% 0,15% 3,00% 0,00% 3,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 79, V, Allnea “b” 5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 0,00% 5,00%

Fl de Debéntures [nfraestrutura - Art. 78, V, Alinea "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% | 27,36% | 76,15% | 190,00% | 27,36% | 190,00%

Fl de Agbes - Art. 82, 30,00% | 2,00% | 12,00% | 20,00% | 2,00% | 20,00%

ETF - [ndice de AgBes - Art. 22, Il 30,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%

FI Multimercado - Art. 108, 1. 10,00% | 0,00% 4,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%

RE"::J?JE"E‘ Fl em Participacdes - 208, i 5,00% | 0,00% | 0,85% ! 500% | 0,00% | 5,00%

. F! Mercado de Acesso - Art. 102, [l 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

F! Imobiiidrio - Art. 112 5,00% | 0,00% 0,00% 2,00% | 0,00% | 2,00%

Limite de Renda Varidvel e Estruturado 30,00% 2,00% 16,85% | 37,00% | 2,00% | 37,00%

FI de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

’”E‘)’:::‘n:’f FI Constituidos no Brasil - investimantos no Exterior - Art. 92, 11 | 10,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
Flem AcBes BDR Nivel | - - Art. 92, il 10,00% 0,00% 7,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 7,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%

| Consignado Emprestimo Consignado - Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Totai da Carteira de Investimentos 29,36% | 100,00% | 242,00% | 29,36% | 242,00%

l Pisponibilidades | Disponibilidades Financeiras - Art. 20 (,00%
PLTOTAL

/V“W
.
O Institute de Previdéncia do Municipio de Rio Claro considera cs [imites apresentados no resultado do
estudo técnico elaborado através das reservas técnicas atuariais e as reservas mateméticas projetadas pelo
calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liguidez da carteira de : stimentos
Foram cbservados, também, a compatibilidade dos ativos investides com os prazo e taxay
presentes e futuras do Regime Proprio.
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Para 2 elsboragdc e definigdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlises
mercadoldgicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro com os prazos, montantes e taxas das obrigacSes
atuarials presentes e futuras. '

7.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdio CMIN n® 4.963/2021, o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro propde-se adotar o limite de maximo de 88% dos
investimentos.

A negociagdo de tftulos plblicos no mercado secundéric (compra/venda de titulos publicos) obedecerd ao
disposto, Art, 72, Inciso |, alinea “a” ca Resolugio CMN n° 4.963/2021, onde deverdo estar registrados no
Sistema Especial de LiguidagZo e de Custddia (SELIC).

A comercizlizagdc dos Thtulos Publicos e demais Ativos Financeires, deverdc acontecer através de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
cu pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas 4reas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicdo em ofertas piblicas do Tesourc Nacional por intermédio das instituicBes regularmente
habllitadas.

Na agquisigdo dos Titulos Publicos Federais contahilizados pelos respectivos custos de aquisicio, acrescidos
dos rendimentos auferidos, o Instituto de Previdéncia do Municipic de Rio Claro deverd cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) sejachservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacBes presentes e futuras do
RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negeciaco, ou sgja, dagueles adquiridos com
o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aguisicdo;

c] seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de menté-los em carteira até o
vencimente; e

dl sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no gue se
refere & obrigatoriedade de divulgacio das informacfes relativas zos thules adquiridos, ac impacto
nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracic da forma de precificacdo
dos titulos de emissdo do Tesoure Nacicnal. /

v

i
7.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE | VESTIMENTOS
IMOBILIARIOS ’ ¢

Em relagdo acs segmentos de renda variavel, investimentos estruturados{® fundoside &{?vestime 05 g
imobilidrios, & Resolucdo CMN n2 4.953/2021 estabelece que o limite lega c\>s/recur

R ! ’
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segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30% da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro prop&e adotar como limite maximo o
percentual de 30% da totalidade dos recursos.

S&o considerados como investimentos estruturados segundo Resolucio CMN n° 496372021, os fundos de
Investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagles - FiPs & os
fundos de investimento classificados como “AcBes - Mercado de Acesso”.

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificade como “Investimentos no Exterior”, a Resclucdo CMN n€ 4.963/2021 estabelece
gue o limite legal dos recurscs alocados ndo poders exceder cumulativamente zo limite de 10% (dez por
cento) dz totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Clarc prop&e adotar como limite maximo o
percentuat de 10% da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam
nistdrico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em ztividade hé mals de 5 (cinco) anos e
administrem o montante de recursos de terceiros eguivalente a USS 5 bilhBes de délares na data do aporte.

7.4  EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para 0 segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, a Resolucio CMN ne
4.963/2021 estabelece que o limite legal de 5% (cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente.

Devide 3 complexidade na construgdo e adogdc de parfmetros especficos de governanca para o processo
de implantacde da modalidade, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro propde adotar, neste
memento, como limite o percentual de 5% (cinco por cento) da totalidade dos recursos.

No processo de implantagéo da medalidade, ndo serfo considerados desenquadramentos os limites agui
cefinidos, tende o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro praze de 60 (sessenta) dias para
revisdc e adeguagfo da sua Politica de Investimentos em atendimente aos noves pardmetros,
especificamente ¢ Art. 12, § 11 da ResolugZo CMN n2 4,963/2021.

.//—}

No acompanhamente dos limites gerals da carteira de investimentos do Instituto de%xi\;idéncia do

7.5 LIMITES GERAIS

Municipio de Rio Clarc em atendimento aos limites agui estabelecidos e da Resolugio CM in" 963/2021,
serdo consolidadas as posicfes das aplicacdes dos recursos realizados direta e Indiretamexe p@r meio de
fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de irvistimentos. |
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Os fimites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarics de emiss3o ou coobrigacio de uma
mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Clare limitado a 20% de exposicdo, com
excecdo dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 78, inciso I, alinea “b” da Resolucio CVIN
n2 4.963/2021.

A exposicdo do total das aplicacdes dos recursos do Instituto de Pravidéncia do Municipio de Rio Claro no
patrimdnic llquide de um mesmo funde de investimento limita-se 30 em 15% (quinze por cento). Para os
fundos de investimentos ciassificados come FIDC — Fundos de Investimentos em Direltos Creditdrios,
Crédito Privado e FI de infraestrutura, a exposicio no patriménio llquide de em um mesmo fundo de
investimento limitar-se-8o & 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC — Fundos de nvestimentos em Direitos
Creditdrios, que fazem parte da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio
Claro a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite estabelecido no pardgrafo anterior, deverd ser calculado
em proporgde ao total de cotas da classe sénior e ndc do total de cotas do fundo de investimento.

O total das apiicagBes dos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro em fundos de
Investimento ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por
um mesmo gester ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtengao da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Polftica de Investimentos
serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistade em consonandia com o disposto no art.
72,872 art. 82, § 3% e art. 108, § 22 da Resolucio CMN n94.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqul definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o
Gestor dos Recursos, deverdio se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Polftica de Investimentos.

7.6 DEMAIS ENOUADRAMENTO

C Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro considera todos os limites estipulados nesta Politica
de Investimentos e na Resolucio CMN n° 4.963/2021, destacando especificameante:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e gitenta) dias, as
aplicacBes que passem z ficar desenguadradas em relaggo a esta Politica de Investimentos e a
Resoluggo CMN n2? 4.963/2021, desde que seja comprovade que o desenquadramento foi
decorrente de situagBes involuntdrias, para as guais n3o tenha dado causz, e que © seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o J
atendimento aos principios seguranga, rentzbilidade, solvéncia, liguidez, motiﬁ\jgéfci, adequacio a //)
natureza de suas cbrigagBes e transparéncia; : Z

N

S . . . . ) . S
b) Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectiyo encerramente, 0s

fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, }‘ f 1
de cotas superior 2 180 (cento e oitenta) dias, estando o Institutde Previd terti0 Municipio de

A\ | L
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Rio Claro obrigado a demonstrar a adoc3o de medidas de melhoria da governanga e de controle
de riscos na gestio dos recursos.

Serdo entendidos como situacdes involuntarias:

a) Entrads em vigor de alteragBes da Resclugio vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o Instituto de
Previdéncia do Municfpio de Rio Claro nZo efetue novos aportes;

¢) Valorizagdo ou desvalorizacio dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos que
incorporam a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro

d} Reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo, fusio,
cisdo e transformagdo ou de outras deliberagBes da assemblela geral de cotistas, apds as aplicacdes
realizadas pelo [nstituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro;

e) Ocorréncia de eventos de riscos gue prejudiguem a formagdc das reservas e a evolugdo do
patrimdnio do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro ou guando decorrentes de
revisZo do planc de custeio e da segregacic da massa;

f)  Aplicagdes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro
deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacio
especificz; e

g) ApficacBes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de observar
0s requisitos e condicBes previstos nz Resolugio CMN n® 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serio considerados aptos ou enquadrados
a receberem recursos do Instituto de Previdéncia do Municipic de Rio Claro, os fundos de investimento
que possuam por prestadores de servigos de gestdo e administrac3o de recursos, as Instituicdes Financeiras
gue atendem cumulativamente as condicBes:

a} O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
dao Brasil, obrigada a instituir comité de auditoriz e comitd de riscos nos termos da regulamentagig
de Ceonselho Monetédrio Nacional; ;

b} © administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos refursos scb sua

administracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrader do fundo de investimanto tenham sido &..

de prévio ¢
do Instituto

lerjte de ;7

de Previdéncia do Municipio de Rio Claro como de boa qualidade de,gestsio e amb
de investimento.

i
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Em atendimento aos reauisites dispostos, dever8o ser observados apenas quando da aplicagdo dos
recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enguadrades nos termos acima, permanecer na
carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro até seu respectivo resgate
ou vencimento.

Na obtencic da Certificacio Institucional Pro-Gestdo, ndo serSio considerados desenguadramentos os
limites aqui definidos, tendo o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro prazo de 60 (sessenta)
dias para revisio e adequacio da sua Polltica de Investimentos em atendimento aos noves limites.

7.7 VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimente do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro
deverdo seguir as vedacBes estabelecidas na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, ficando adicionalmente
vedada a aquisicdo de:

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

Aquisicio de qualquer ativo final, emitido por Institulgdes Financeiras com alto risco de crédito.
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8 CONTROLE DE RISCO

As aplicacBes financeiras estio sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem zfetar adversamente o
seu retornc, e consequentemente, fica o [nstituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro obrigado a
exgrcer o acompanhamento e o controle sobre asses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacBes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagfo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condigBes de mercado. E o risco de variacBes, oscilagdes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de jurcs, precos de agdes e outros indices. E ligado 3s oscilagBes do
mercado financeire.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em
que ha 2 possibilidade de o retornc de investimento ndo ser honrado pela instituicio gue
emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢Bes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no memento e no prego desejado. Ccarre quando um ative estad com
baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o compradoer esta
disposto a pagar {cferta de compra) e aguele gue o vendador gostaria de vender (oferta de
venda). Quande é necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser diffcil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prege do ativo negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Institutc de Previdéncia do Municipio de Rio Clarc adota ¢ VaR - Value-at-Risk para controle de risco de
mercado, utilizando os seguintes pardmetros parz o célculo:

v' Modelo paramétrico;
¥ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
v" Horizente temporal de 21 dias Gtels.

Como pardmetro de monitcramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a cartelra,
os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliacBo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

¥" Segmento de Renda Fixa: 3,97% do valor alocado naste segmento;
¥v" Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 23,42% do valor alocado neste segmento e
v' Segmento de investimento no Exterior 23,25% do valor alocado nesse segmento

Como instrumento adicional de contrale, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rigllaro devers ‘
monitcrar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporals {(més, ano, r?é;s\\'ﬁmeses, seis
meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o bench Crrlgf d "'Ecada ativo.
Desvics significativos devero ser avalizados pelos membros do Comité de Investimento q@e I"%ecidiré pela
manutencio, ou ndo, dos investimentos. :

/
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8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITC

Na hipétese de aplicacdio de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em suz carteira
de investimentos ativos de crédito, subordinam-se gue estes sejam emitidas por companhias abertas
devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuads por agéncia
classificadora de risco, o gue estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MINIMO
s s STANDARD & POOR'S oo BBBY (perspectiva estavel) .
MOQDY'S Baal {perspectiva estével)
FITCH'RATINGS e - BBB+ [perspectiva estavel)
AUSTIN RATING ‘ A [perspectiva estdvel)
LFRATING . S TN perspectiva estavel)
LIBERUM RATING | A {perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estiic devidamente registradas na Comiss3o de Valores
Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de
risco das instituigdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira
de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacBes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco} dias, a aprovagdo de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de atestado de compatibilidade
que comprove a enalise de evidenciagéic quanto a capacidade do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Rio Claro em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ac cumprimento de suas obrigacles atuariais, até
a data da disponibilizacio dos recursos investides.

Entende-se como atestado de ccmpatibilidade gue comorova a andlise de evidenciagiio quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessérias 20 cumprimento de suas cbrigagBes atuariais,
até e data da disponibilizagdo dos recursos investidos, ¢ estudo de ALM — Asset Liability Management.

L
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9  ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacBes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos atives investidos
com 0s prazos, montantes e taxas das cbrigacdes atuariais presentes e futuras do Instituto de Previdéncia
do Municipio de Rio Clarc, com o objetivo de manter o equillbrio econémico-financeiro entre ativos e
Passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responséveis pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Rie Claro
devem manter os procadimentos & controles internos formalizados para a gestdo do risco de liguidez das
aplicacBes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamente des beneficios e demais
obrigacdes do Regime. Deverdc inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos atives,
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Rio Claro.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio
Claro buscard 2 adoc3o da ferramenta de gestdo conhecida como estudo de ALM — Asset Liability
Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liguidez da carteira de investimentos e honrar
0$ compromissos presentes e futuros, proporcionado ao Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro
a busca pele otimizacdo da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetdria para o
cumprimenta da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeirc possivel também no
longo prazoe.

O estudo de ALM — Asset Liability Management deveré ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apds
o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessério seu acompanhamento periddico, com emissgo de
Relatdrios de Acompanhamento que proporcionard as atualizagBes de seus resuitados em uma linhe
temporzl ndo superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, art. 69, § 12; Portaria n2
185/2015, art. 22; Portaria MPS n® 518/2011, art. 39, § 48; Portaria n? 464/2018, art. 739; Instrugdo
Normativa n 2/2018, art. 42 e Instrucdo Normativa n 9/2018, art. 5%, § 12 a0 § 52
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10 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas nessa Polftica de Investimentos e em suas possiveis revisdes deverdo ser
dispenibilizadas zos interessados, no prazo de 30 (irinta) dias contados de suz aprevacio, observados os
critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, I, 1L IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52
da Resolugdo CMIN n? 4.963/2021, a Polftica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do Instituto
de Previdéncia do Municipio de Rio Clare, Diério Oficial do Municipio ou em local de facil acesse e
visualizagdo, sem prejuizo de cutros canals oficiais de comunicaggo.

Tocdos e demais documentos correspondentes a anélise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramentc e
decisdo, deverdo ser disponibilizados viz Portar de Transparéncia de prépria autoria ou na melhor
guzlidade de disponibilizacdo aos interessados.

N
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11 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n2 519/2011, em seu Art. 32, inciso IX, determinza que antes da realizacdo de
gualquer novo aporte, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd assegurar gue as InstituicBes Financeiras ascolhidas para receber as aplicagSes dos
recurses tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n2 4.963/2021 em seu Art. 12, §19, inciso VI e §39,
determina gue as InstituicBes Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recurscs deverdc
passar pelo prévio credenciamento. Adiciena ainda o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigénclas, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro, através de seu
Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral todos os requisitos minimos de
credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizag3o para funcionamento expedido pele Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou drgdo competente;

b} elevado padro ético de conduta nas operacdes realizadas no mercade financeiro e auséncia de
restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de
outros érgdos competentes desaconselhem um relacicnamento segurc e

¢} regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do seu
gestor e do administrador. Assim sendo, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro devera
adicionar a lista acima os segulntes documentos:

a) Termc de Anélise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de Fi — Art. 217, § 2°,
incisos |, I! e I, da Resolugio CMN n® 4.963/2021;

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento — Demals Administradores
ou Gestor de FI;

¢} Anexc ao Credenciamento — Andlise de Fundo de Investimento;

/
d) Termo de Andlise do Cadastramentc do Distribuidor. -/§

No processo de analise das instituic®es Financeiras, prestadores de servigos dos fundos de investimentos,
o Instituto de Previdéncia do Municipio de Ric Claro devera anzlisar no minimo: .

a) o histérico e experiéncia de atuacio do gestor e do administrador do fundg :
seus controladores;

técnico e segregacio de atlvidades e

A
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¢} ader&ncia da rentabilidade aos indicaderes de desempenho e riscos assumidos pelos fundos de
investimentcs sob sua gestio e administragdo, no pericdo minimo de dois anos anteriores ac
credenciamento.

Em aspectos mals abrangentes, o processo de selegZo dos gestores e administradores, deverdo ser
considerados 0s aspectos qualitativas e guantitativos, tendo como pardmetro de anélise o minimo:

Tradicdo e Credibilidade da instituigio — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvides na
administracdo e gestio de investimentos do fundo, que incluem formagdc académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengiio da equipe, com base na
rotatividade dos profissionals e na tempestividade na reposigio, além de outras informagdes
relacionadas com a administracio e gest3o de investimentos que permitem identificar a
cultura fiducidria da instituicdo e seu compromissc com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanga;

Gestdo do Risco — envolvendo gualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicdvel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de informacdes, atuagic
da drea de “complionce”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formag8io académica continuada, certificages,
reconhecimento plblico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manuteng3o da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionals e
na tempestividade na reposicio, além de outras informagBes relacionadas com a
administracio e gestdo do risco;

Avaliacio de aderéncia dos Fundos aocs indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlacio da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anterlores ac credenciamento.

Entende-se que os fundos de Investimentos possuem uma gestdo discriciondriz, na gual o gestor decide
nelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o reguiamento do fundo de investimento e as
normas aplicdveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

No gue tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autdnomo de
investimento, sua analise e registro recaird sobre o contrato para distribuicdo e mediaggo do produto
ofertado e sua regularidade com a Comiss3o de Valores Mobiliarios - CVM. )

) (A
. ! ! AN
11.1 PROCESSC DE EXECUCAO ’ !
O credenciamento se dard por meic eletrénico, através do sistema eletrénico utiliza E.LIE) Instituto de

1o d

Previdé&ncia do Municipio de Rio Claro no émbito de controle, inclusive no gerenciame od documentos
e certidBes requisitadas.

b
v

- [
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Fica definido adicionalmente como medida de seguranca e como critério documental para
credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos come “Segdo UM, DOIS e TRES”.

Encontra-se qualificado participar do processo seletivo qualquer Institui¢dc Financeira administradors e/ou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em gue figurarem Instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comit? de auditoria e comité de riscos, nos
termos das Resolugdes CMN n® 2.198/2004 e n® 4.557/2017, respectivamente.

Os demais pardmetros para o credenclamento foram adotados no processo de implantagdo das regras,
procedimentos e controles interncs do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Clare que vis3o
garantir o cumprimento de suas obrigacBes, respeitandc a Politica de Investimentos estzbelecida,
observados os segmentos, limites e demals requisitos previstos estabelecidos e os pardmetros
estabelecidos nas nermas gerais de organizacio e funcionamento dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, em regulamentac¢Zo da Secretaria de Previdéncia.

11.2 VALIDADE

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a cada 12
(doze} meses ou sempre que houver a necessidade,

R 4o
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12 PRECIFICAGAQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e cs fundos de investimentes que compde ou que
virdo a compor a carteira de investimentos do [nstituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro, deverdo
seguir o critério de precificacdo de marcagio a mercade (MaM).

Paderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢io acrescidos dos rendimentos auferidos os
Titulos Publicos Federais, desde gue se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF
n® 577, de 27 de dezembro de 2017 }& descritos anteriormente.

12.1 METODOLOGIA
12.1.1 MARCACOES
O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um prego justc a um determinado ative ou

derivativo, seja pelo prege de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociagio.

O processo de marcacio na curva consiste na contabilizagio do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variacgo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor serd atuszlizado diariamente, sem considerar a oscilages de prego auferidas no
mercado,

12.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAD
12.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

S30 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, gue representam uma forma de financiar a divida
olblica e permitem que os Investidores emprestem dinheiro para ¢ governo, recebende em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez didria, baixo custo, baixissimo -
risco de crédito, e a sclidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de tftulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitéric do titulo
pabiico.

12.2.1.1 Marcaglo a Mercado {//\/)
Através do preco unitério divuigade no extrato do custodiante, multiplicado pela guantidade de titulos j

publicos detidos pelo regime, cbtivernos ¢ vaior a mercado do titulo plblico na carteira de investimentos.
Abaixc segue férmula: \\
2

Vm = PUgpuar * Qttiruto

Onde:

Vm = valor de mercado
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PUgeuqr = prego unitario atual
Qttiruios = quantidade de titulos em posso do regime

12.2.1.2 Marcaclo na Curva

Come a precificacdo na curva é dada pelz apropriacio natural de juros até a data de vencimento do titulg,
as formulas variam de acorde com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA— NTN-B

C Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicac3c
e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um tftule pés-fixado cujo rendimento se déa por uma taxa definida mais a variaco da taxa dec ndice
Nacional de Preco ao Consumider Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecdc do IPCA
para a data de liquidag3o, seguinde a equacio:

1/252
VNA =VNAyaen ge compra * (1 + IPCAprojetado)

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAsara de compre = Yalor Nominal Atualizado na data da compra
{PCAprojetado = INflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo € recebido pelo investidor a0 longo do investimento, por meio do pagamento
de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado a0 Ultimo cupom de

juros.

Tesouro SELIC—LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variacio da taxa SELIC.

C valor projetado a ser pago pelo tftulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até
o dfa de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liguidacdo do titulo. Sendo seu célculo:

VNA = VNAdara de compra * (1 + SELICmem)l/ZSZ

Onde:

VNA =Valer Nominal Atualizado
VNAgara de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC, ¢ = Inflacdio atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

\ .
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A LTN € um titule prefixado, ou sejs, sua rentabilidade é definida no momento da compra, gue nio faz
pagamentos semestrais. Arentabilidade ¢ calculada pela diferenca entre o preco de compra do titulo e seu
valor nominal no vencimeante, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o pre¢o de compra e o de vends, é possivel determinar 2 taxa de rendimento,
Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

Taxa Efetiva no Periodo = [ - 1] +* 100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacgo do Tftulo Publico na data final
Valor de Compra =Valor de negociacio do Titulo na aquisicdo

QOu, tendo como base um ano de 252 dias Utels:

252
Valor de Venda )dias iteis no periodo

Taxa Efetiva no Periodo = ( —1[*100

Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetivano Perfodo =Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo PUblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Tftulo na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situag3o semelhante a NTN-B, com pagamentos sernestrais de juros sé gue com a
taxa pre-fixada e pagamento do Ultimo cupom ocarre ne vencimento do titulo, juntamente com o resgate
do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacie:

K (1,10)%5 — 1
Preco = Z 1000« | ————7| + 1.000 *

Din
(1+TIR)Z5z (1+TIR)Z52

Em que DUn € o nimerc de dias Utels do perfodo e TIR é a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

6<
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois uu’o IGP-IM a0
invés de [PCA. Atualmente, as NTN-C ndo s3o ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas, re o

Tescuro Nacional. '

prado pelo

O VNA desse tftulo pode ser calculado pela equagso: “ /
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N1/N2
VNA =VNAgaea ge compra ¥ (1 + IGPM;DTOJ'EfadO)

Onde N1 representa o numere de dias corridos entre data de liguidagdo e primeiro do més atual e N2
sendo o numero de dias corridos entre o diz primeiro do més seguinte e ¢ primeirc més atual.

Como metodologia final de apuragdo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal stualizade,
finaliza-se 2 apurago nos seguintes passos:

(i} identificagdo da cotacdo:
. 100
Cotacdo = S —T
(1 4+ Taxa)zsz
Cnde:

Cotacao = é o valor unitério apresentade em um diz
Taxa =taxa de negociagio cu compra o Tiulo Pdblico Federal

(i} identificagdc do preco atual:

p VNA [C otag:éo]
= | e nmmene
reco 100

Cnde:

Preco =valor unitaric do Titulo Pdblico Federal
VNA =Valor Nominal Atuzalizado
Cotagdo = ¢ o valor unitério apresentado em um dia

12.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucio CWM 555 dispBe sobre a constituicdc, a administragdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informacd8es dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de invastimento, portanto, confere dominio direto sobre fragio ideal do
patriménio dado gue cada cotista possui propriedade proporcicnal dos ativos inerentes a compoesigac de
cada fundo, sendo inteiramente responsével pelo énus ou bbnus dessa propriedade.

Através de divulgacio pUblica e coficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento de periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixe segue férmula:

retorno = (1 + Sgnrerior) * ReNdryngo
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do perfodo

Santerior : saldo inicial do investimento i
Rendpynq, : rendimento do fundo de investimento um determinaiq

percentual) /

=
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Para auferir o valor aportade no fundo de investimento quanto a sua posigiio em relaco a guantidade de
cotas, calcula-se:

Vatuai = Veota * Qleoras
Onde:

Vaeuar t valor atual do investimento
Veorq t valor da cotano dia
Qteoras : guantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta a0 menos urma negociagio de compra &
venda no mercado secunddrio através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado
divulgade no site do B3 caso contrério, serd calculado a vzlor de cota, através de divuigado no site da
Cemissdo de Valores Mobilldrios — CVM.

12.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulcs emitidos por empresas privadas visando & captacio de recursos.

As cperacBes compromissadas lastreadas em titulos publicos s3o operagBes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operac3o s3o definidas a taxa de remuneracdo e a data
devencimento da operacgo. Para as cperagdes compromissadas sem liquidez didria, a marcagio a mercade
serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor parz o prazo do tftulo e, adicicnalmente, um spread
da natureza da operagdo. Para as operagBes compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacso
a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) so instrumentos de captacio de recursos utilizados por
instituicBes financeiras, os quals pagam ac aplicador, ac final do prazo contratado, a remuneracio prevista,
gue em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sédo titulos negociades com dgio/desdgio em relacdo & curva de juros em reais. A
marcacdo do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futurc pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes 2o prazo da operaciio e rating do emisscr.

Os CDBs pds-fixados sdc titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na
taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é
acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data ce emissdo do papel. A marcacdo do
CCEB & realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercade acregcida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.
; 2,
4

> pogsivel, adotam-

12.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os precedimentos de marcagdo a mercado sio didrios, como norma e sempre g
se pregos e cotaglBes das seguintes fontes:

i
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Titulos Plblicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA « Associacdo Brasilelra das
Entidades dos Mercados Financeircs e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm}:

Cotas de fundos de investimentos: Comissic de Valores Mobilidrios — CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

Valor Nominal Atualizade: Valor Nominal Atualizade ANBIMA - Associac3o Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-

nominal-atualizado.htm);

Agles, opgdes sobre  agdes liguidas e termo  de  acles:  BMA&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

Certificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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13 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Para o acompanhamento e avaliagio dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos
fundos de investimentos, serfic adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as
normativas expedidas pelos drgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatério z elaboragdo de relatdrios mensais, que contemple no
minime informagBes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes rezlizadas
guanto ss aplicagBes dos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rie Clare, bem comeo a
aderéncia das alocagBes e dos processos decisérios relacionados.

O referido relatério mensal deverd ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, gque deverj
apresentar a analise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas consideragdes e
deliveracBes.

O Comité de Investimentos deverd apresentar no minimo o planode agdo com o cronograma das atividades
a serem desempenhadas relativas & gest3o dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagio:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relative & semana e més anterior;

b} Relatéria Mensal que contém: anilise qualitativa da situacdo da carteira em relagdo & composicéo,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia 2 Politica de Investimentos, riscos; andlise quantitativa
baseadz em dados histéricos e ilustrada por comparativos graficos; cumprindo & exigéncia da
Portaria MPS 518, de 24 de agosto de 2011, Artigo 32 Ingisos V;

¢} Relatoric Trimestral que contém: andlise sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixe, renda varidvel, investimentos estruturados e investimentos no exterior,
cumprindo a exigéncia da Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos V;

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICYM 555/2014 gue contém:
analise de regulamento, enquadramento, prospecto (guando houver) e parecer opinativo;

e} Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados come “Estruturados” que contém:
anélise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

) Relatdrio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tatica.

/)
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14 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021, em seu Art. 4°, incisc VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no &mbito desta Politica de
Investimentcs a excessiva exposigdo a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a Tdentificacdio clara das contingéncias, chegamos zo desenvolvimento do plano no processe dos
investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o
Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

14.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Sodial.

O ndo cumprimento dos limites, reqguisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentes;
Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

B S

Caso identificade o ndo cumprimente dos itens descritos, ficam os responsdveis pelos investimentos,
devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, cbrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucio
a) Apuracao das causas acompanhado de relatdrio;
b ldentificagio dos envolvidos a contar do infio do
Processo; Curto, Média e Longe Prazo
¢} Estudo Técnico com a viabilidade para o
enguadramento,

a) Apuracdo das causas acompanhado de relgiorio;
) Identificagdc dos envolvidos a contar do inicio do
2-Desenquadramento do Funde de Investimenta Rrocesso; Curto, Médic e Longo Prazo

¢ Estude Técnico com a viabilidade para o

enguadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de relatdrio;
'b) Identificacio dos envolvidos a contar do Inicie do
3 - Desenguadramento da Politica de tnvestimentos | processo; Curte, Médio e Longe Prazo
¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enguadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado de relatério;
b} Identificagiio dos envolvidos a contar do inicio do
processo;

¢} Estuda Técnico com 2 viabliidade para resolugdo;
d) AgSes e Medidas, se necessérias, judicials para a
responsabilizacio dos responsavais. ]

1-Desenquadramento da Carteira de
Investimentos

4 - Mavimentagdes Financeiras ndo autcrizadas Curto, Médio e Longo Prazo

14.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSCS

i

: : -
Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos proveniey tes; de fundes de o
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez. J é |
Contingéncias Medidas R@aqlg&éd |
1 - Potenclals perdas de recurses a) Apurag3o das causas acompanhado de relatdrio; Curto, Médic e Longo Prazd it i
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b} Identificaggo dos envolvidos a contar da inicio do
Processc;

¢} Estudo Técnico com a viabilidade administrativa,
finarceira e se for o caso, Juridica.

15 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentacBes financeiras ocorridas na carteira de invastimentos
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro, os responséveis pela gestdo dos recursos deverdo
seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacdo dos recursos.

C acompanhemento mensal do desempenhc da carteirz de investimentos em relacdo 2 Meta de
Rentabilidade definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de
guaisquer distorgles decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagBes da Portaria MPS n? 170/2012, alterada pela Portaria MPS n2 440/2013, foi
institufdo o Comité de Investimentos através do Ate Normativo Lei Complementar n2. 023 de 20 de
setembro de 2007, com a finalidade minima de participar no processo decisério quante a foermulacio e
execu¢do da Politica de Investimentos.

Suas ac¢Bes sdo previamente aprovadas em Plano de Agdo estipulado para o exercicio corrente e seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentcs.

Entende-se como participagiio no processo decisério guanto a formulacio e execucdo da Politica de
Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) gearantir o cumprimentc da Polftica de Investimentos e suas revisGes;

) gerantir a adequagdo dos investimentos de acordo com o perfil do Instituto de Previdéncia do
Municfpio de Rio Claro;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

g} observar que a rentabilidade dos recursos estejz de acordo com o nfvel de risco assumido;

f}  garantir a gest3o ética e transparente dos recursos: /1//\
g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para drea de investimentos; .‘ )

h) instaurar sindicancia no dmbite dos investimentes e processos de mvestimentosf&: assim houver
a necessidade;

Investimentos se assim houver a necessidade;

~N
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) garantir a execugdc, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da InstituicBes
Financeiras;

k) garantir que a Alocacdo Estratégica esteja em consondncia com os estudos técnicos gue nortearam
o equilibrio atuarial e financeiro e

I} qualguer cutra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de
relatdrio e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciacio, andlise, contestagdo e aprovagdo por parte
do Conselho de Deliberacdo. Sua pericdicidade se adeguada ao porte do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Rio Claro

Os relatorios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e celocados & disposiciio do Ministério da
Secretaria da Previdéncia e Trabalhe, Secretaria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais 6rgos fiscalizadores e interessados.

16 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e deverd ser monitorada
no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo superior competente do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Rio Claro, sendc gue ¢ prazo de validade compreenderd apenas o ano de
2022.

Reunides extraordinérias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do Instituto de Previdé&ncia do Municipic de Rio Claro, serio realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequacio 3
nova legislacio.

A Pclftica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacic que os fundamenta, bem como as
aprovacdes exigidas, permanecerfo a disposicdo dos OrgSos de acompanhamento, supervisio e
fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Dever8o estar certificados os responsavels pele acompanhamento e operacionalizacio dos investimentos
do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro, através de exame de certificagio organizado por
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, dujo
cantaddo abrangerd, nc minimo, o contido ne anexo g Portaria MPAS n2 515/2011. m

A comprovacdo da habilitagdo ocorrerd meadiante o preenchimento dos campos especificos constantes do i
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrative de AplicagBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

./;“‘-

As InstituicBes Financeiras que operem e gue venham a operar com ¢ [nstituto de Previd .I‘hqria o Municipio
de Rio Claro poder8o, a titulo institucional, oferecer apoio técnice através de cu So!sg, semindrios e
workshops ministrados por profissicnals de mercado e/ou funcionarios das InstituicSe pgara capacitagdo
de servidores e membros dos érgos colegiados; bem como, contraprestadéd de services ejprojetos de
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iniciativa do Instituto de Previdéncia do Municipio de Rio Claro, sem que haja 8nus ou compromisso
vinculados aos produtes de investimentos.

Casos omissos nesta Polftica de Investimentos remetem-se & Resolugdio CMN n° 4.963/2021 e suas e &
Portaria MPS n® 518/2011 e demais normativas pertinentes aos Regimes Préprios de Previdénciz Social.

E parte Integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo deciséric guanto a sus formulagdo e execucio, cdpia da Ata do drgdo superior de
deliberagdo competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Este documento devera ser assinado:

a) pelorepresentante do ente federative;
b) pelorepresentante da unidade gestora do RPPS e

c) peles responsaveis pela elaboragdo, aprovacio e execucdio desta Politica de Investimentos em
atendimento 20 § 4° do art. 1° da Portaria n® 515/2011.

I
3

Ric Claro, 29 de margo de 2022.

LINEU VIANNA DE OUIVEIRA

SUPERINTENDENTE IPRC
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ELISABETE WENZEL
DIRETORA FINAN%EIRA E CONTABIL IPRC

ANTONIO CARLOS GREGATO
PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIM ENTQ IPRC
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