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INTERNACIONAL

Estados Unidos

A economia norte americana trouxe mais sinais positivos referente ao
processo desinflacionario tao buscado Federal Reserve (FED).

Além de uma inflagao mais branda do que o esperado e dados de emprego que
mostraram um arrefecimento moderado da atividade, outro dado muito observado e
ja citado em relatérios como este, no passado, se trata do preco do barril de petréleo
gue apés atingir precos superiores a 86 dolares/barril em abril, caiu para 73 ddlares, e
depois voltou para cima dos 80 délares no fim de junho.

Essa valorizacao de quase 6% no més de junho no contrato do petréleo WTI
foi puxada por uma melhora nas expectativas de demanda e por um aperto do lado
da oferta causado pelo conflito no Oriente Médio.

Preco Barril de Petréleo WTI:

Crude Qil WTI (USD/BbI) 82.741 1.001 (+1.22%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil

Mercado de trabalho

Ainda que um pouco superior as expectativas de mercado, o dado de criacao
de empregos do més de junho veio abaixo da maior parte dos dados registrados em
periodos anteriores. O Nonfarm Payroll registrou a criacao de 206 mil empregos,
inferior aos mais de 270 mil criados no més anterior. O consenso de mercado era de
190 mil empregos que seriam criados.



Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Sob os efeitos dos juros elevados, o nimero de vagas abertas do més de maio
registrou 8.1 milhoes de oportunidades criadas, apesar de superior as projegoes e ao
més anterior, também foi um dado abaixo da série histérica de quase todos os
ultimos periodos.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Como no més anterior, esse esfriamento do mercado de trabalho chega de
maneira positiva para o FED, que segue monitorando a consisténcia dos dados de
desaceleragao econémica para que seja iniciado o ciclo de corte de juros.



Inflacao

A noticia que ganhou notoriedade nas manchetes foi referente a deflacao de -
0,1% registrado no més de junho. Essa queda foi puxada principalmente pela gasolina
que caiu 3,8% no més de junho apds queda de 3,6% de maio. Além da gasolina, outro
item que puxou o nimero para baixo foi a energia que caiu 2% pelo segundo més
consecutivo. Essa noticia traz alivio por se tratar do terceiro més de queda de
inflacdo, apés um primeiro trimestre mais intenso para os indices de precos
americanos.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

A base anual veio caiu para 3%, abaixo dos 3,1% projetados, e abaixo dos 3,3%
de maio.

CPIl anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e
Energia, desceu para 3,3% na janela anual, ante 3,4% de maio e abaixo das
expectativas (3,4%).

Ja o principal indicador de inflagao observado pelo FED, o PCE, registrou
inalteracdes do indice no més de maio, enquanto que seu nucleo aumentou 0,1%



(PCE cheio) no més, em linha com o esperado pelo mercado. Na comparacao anual, a
variacao do nucleo foi de 2,6%.

Juros

Na decisdo de politica de juros do comité de politica monetaria americano
(FOMC) de junho, a esperada decisao de manutenc¢ao da taxa de juros no patamar de
5,25% e 5,5% a.a foi acompanhada por uma ata com tom cauteloso, porém em que o
FED reconheceu que o progresso moderado no direcionamento da inflacdo para
dentro da meta e do arrefecimento do emprego.

Taxa de Juros - Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Seguindo o ritmo de maio, tanto o PMI de Servigcos quanto o Industrial subiram
em relagcao ao més de maio. Impulsionado por contratagcdes e aumento do nimero de
pedidos, o numero do setor de servicos atingiu 55,30 pontos ante 54,80 pontos de
maio.

J& o do setor industrial subiu para 51,60 pontos, superior a leitura preliminar e
aos 51,30 pontos de maio.

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de producgéao industrial
fechou junho em 54,80 ante 54,50 pontos de maio. O salto em relacdo ao més
anterior se deu pelo impulso do setor de Servicos.



PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5553.1 70.3 (+1.28%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

A foto do S&P 500 no primeiro semestre de 2024 ficou da maneira apontada
acima, com valorizacdo de 14,50% no periodo puxado principalmente pelas
empolgacdoes com o setor de tecnologia, aos 5.4560 pontos. Em junho, a valorizagao
foi de 3,45%.

O Nasdagq liderou a alta no periodo com valorizagdo acima dos 18%. O indice
das empresas de tecnologia vem ganhando muita forca sob as teses de Inteligéncia
Artificial. O fechamento, em pontos, foi de 17.732, 5,91% de alta em junho.

Ja o Dow Jones fechou em 39.118 pontos, em alta de 1,13% no més de junho.



Zona do Euro
Inflagcao

Em linha com as expectativas do mercado, a inflacdo da zona do euro medida
pelo CPI do més de junho foi de 2,5% na janela anual, abaixo da leitura de 2,6% do
més anterior.

No detalhe dos grupos, o preco de Energia diminuiu para 0,2%, além de
Alimentos, Alcool e Tabaco que também diminuiu para 2,4%.

No més, a inflacao foi de 0,2%, também em linha com as expectativas. E o
nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 2,9% na comparacao anual,
em linha com as expectativas.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Juros

Em linha com as expectativas do mercado apés uma série de divulgacdes em
reunioes anteriores, o Banco Central Europeu (BCE) presidido pela Christine Lagarde
realizou o esperado corte de 0,25% em suas taxas de juros. Contudo, os
comunicados posteriores foram de cautela frente aos periodos posteriores, e,
portanto, sem compromisso de movimentos futuros.

PMI

Por pressdoes majoritariamente pelo lado da demanda, o PMI Industrial
europeu de junho foi de 45,80 pontos, pouco abaixo dos 47,30 de maio.

Ja o setor de servigos, ainda que com uma revisao baixista e abaixo das
expectativas, apresentou um nuimero que demonstra perspectiva de melhora do
segmento de servicos. A leitura do para o més de junho foi de 52,80 pontos versus
53,20 pontos do més anterior.



Na sintese dos dois setores, o PMI Composto fechou junho aos 50,90,
levemente acima da zona neutra de 50 pontos. O indice foi puxado para baixo por
conta da contracao do indice do setor industrial.

PMI Composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China
Inflagao

Abaixo do més anterior, o CPI de junho registrou 0,2% de alta na comparagao
com o mesmo periodo do ano passado, abaixo da proje¢ao de 0,4%.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

Com o registro de crescimento mais fraco desde o primeiro trimestre de 2023,
o PIB do segundo trimestre de 2024 contou com crescimento de 4,7% na
comparacao ano contra ano. As expectativas do mercado eram de 5,1%, e o
crescimento do trimestre anterior foi de 5,3%.

Os principais fatores, ja conhecidos, que contextualizam essa queda sao os de
uma recessao continua do setor imobiliario, baixa demanda interna e externa (neste

caso mais por aspectos de r-
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